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1. Finalidad de este informe  

El presente Informe de Experto Independiente sobre el Proyecto de Escisión Parcial y de 

Integración (el “Informe”) se emite como resultado del trabajo de experto independiente 

que, con fecha 30 de mayo de 2024 nos ha sido solicitado por Generali Previsión 

Individual, EPSV (en adelante, “Generali EPSV” o “Entidad Destino”), en cumplimiento 

de los requisitos establecidos en el Decreto 203/2015, de 27 de octubre, por el que se 

aprueba el Reglamento de la Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Previsión 

Social Voluntaria, en relación con el Proyecto Común de Escisión Parcial de parte de los 

planes de previsión social individual de Finecopension EPSV Individual (en adelante, 

“Finecopension EPSV” o “Entidad Origen”) y de integración en Generali EPSV (el 

“Proyecto”) de fecha 30 de mayo de 2024.    

El Proyecto se presenta en virtud de los acuerdos adoptados por las Juntas de Gobierno de 

las EPSVs el 30 de mayo de 2024 con arreglo a lo dispuesto en la Ley 5/2012, de 23 de 

febrero, sobre Entidades de Previsión Social Voluntaria, especialmente en su artículo 37.2, 

en el Decreto 203/2015 del Departamento de Hacienda y Finanzas de 27 de octubre, 

especialmente en su artículo 19 y demás normativa concordante.  

El Proyecto será sometido a la ratificación de las Asambleas generales de ambas EPSVs 

con los requisitos y formalidades establecidos en la normativa aplicable y en sus estatutos. 

El Informe revisa la existencia de determinada documentación requerida, a modo de 

evidencias sobre la adecuación del proceso de escisión de alguno de los planes de una 

EPSV y movilización de éstos a otra EPSV, según se trata en el Decreto 203/2015 por el 

que se aprueba el Reglamento de la Ley 5/2012 de 23 febrero de Entidades de Previsión 

Social Voluntaria (“EPSV” en adelante) y va dirigido a: 

1.  La Junta de Gobierno de Finecopension EPSV, como EPSV de donde salen los planes 

que se escinden. 

2. Al Gobierno Vasco como ente Supervisor de las EPSVs.  

3. A la Junta de Gobierno de Generali EPSV, como entidad de destino de los planes de 

previsión social que se escinden. 

La presente revisión de documentación ha sido realizada por Jesús Pérez Pérez, actuario 

independiente colegiado número 2268 del Instituto de Actuarios Españoles a solicitud de la 

Junta de Gobierno de Finecopension EPSV como entidad saliente de los planes que se 

escinden, del Gobierno Vasco como ente Supervisor de las EPSVs, y de Generali EPSV 

como entidad de destino de los planes, y está referido al análisis, que a continuación se 

realiza, según se ha solicitado, referido a 31 de diciembre de 2023 y a 24 de mayo de 2024 

(fecha a la que se refieren las cifras de balance, patrimonio, valor liquidativo, nº de socios, 

etc. del Proyecto aprobado por las Juntas de Gobierno de las EPSV saliente y entrante el 30 

de mayo de 2024, y que se toma como referencia para los análisis objeto de este Informe, 
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por ser la fecha más cercana a la fecha efectiva de escisión. Se asume que dichas cifras 

pueden variar desde la fecha objeto de análisis en el presente Informe hasta la fecha 

efectiva de escisión -01/07/2024-). No se realiza análisis alguno respecto del traspaso final 

a realizar el 1 de julio de 2024. 

El objeto del Informe es facilitar que las Juntas de Gobierno de la EPSV de donde salen 

los tres planes de previsión social de Liberty, Finecopension EPSV, y la entrante, Generali 

EPSV, puedan realizar sendas elevaciones y, en su caso, aprobaciones, por sus respectivas 

Asambleas Generales y puedan cumplir con lo indicado, en especial, con: 

i. El artículo 37.2 de la Ley de EPSVs referido a la escisión parcial. El caso presente 

se ajusta a una escisión parcial mediante el traspaso en bloque por sucesión 

universal de una o varias partes del patrimonio de la EPSV. 

ii. Otros artículos de la Ley de EPSVs que afectan a la escisión parcial: artículos 

15.2.f), 46, 48.3.e), 51.2, 68.3.g) y 73.3.  

iii. El artículo 51 del Reglamento de EPSVs: “[…] En los supuestos de fusión y 

escisión la EPSV absorbida o escindida deberá remitir a la EPSV absorbente o 

receptora de la escisión todos los datos señalados en el párrafo 1 anterior, de sus 

socios y beneficiarios afectados por la citada absorción o escisión […]”. 

Otros artículos del Reglamento de EPSVs que afectan a la escisión parcial como el 19, el 

98 y el 104. 

Para dar cumplimiento a las anteriores exigencias regulatorias, y desde el punto de vista de 

análisis del proceso de escisión parcial, se ha llevado a cabo el presente trabajo. 

El desarrollo de este trabajo se ha basado en la normativa legal vigente de EPSVs y en las 

explicaciones y documentación que han aportado las EPSVs involucradas en la Operación 

de Escisión Parcial, sin haber sido más allá contrastada, por lo que, si la información a 

analizar tuviese que ser otra, o el contexto vigente fuese distinto, las conclusiones podrían 

ser diferentes.  

Si bien estas informaciones se suponen fidedignas, no se puede garantizar la exactitud de 

estas y no se podrá aceptar ninguna responsabilidad, por algún error, omisión o inexactitud 

de las informaciones relacionadas en este Informe o en documentación adicional. 

El contenido de este Informe es único, por lo que debe ser leído íntegramente si se 

pretende comprender el verdadero sentido y significado de este ya que de su lectura parcial 

o de partes aisladas del mismo pueden obtenerse impresiones o conclusiones erróneas.  

Este Informe ha sido realizado con el propósito de dar cumplimiento a la legislación 

vigente y es para uso exclusivo de la Junta de Gobierno de la EPSVs de origen, 

Finecopension EPSV, del Gobierno Vasco y de Generali EPSV, como EPSV de destino de 

los planes que se movilizan, y su contenido y las opiniones que contiene, no pueden ser 

modificados, vendidos o incluso proporcionados, en su conjunto o en parte, a ninguna otra 

persona o entidad sin el previo consentimiento escrito del actuario autor del Informe. En 

ningún caso, se asume responsabilidad alguna frente a terceros distintos de los 
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destinatarios de este Informe que puedan acceder al mismo sin el consentimiento escrito 

previo del autor. 

Todo lo anterior debe entenderse sin perjuicio de las obligaciones de publicidad y del 

derecho de los socios de ambas EPSV a obtener una copia de este Informe. 

2. Responsabilidad de la parte contratante 

 

La Dirección de la administración y gestión de Finecopension EPSV, y de Generali EPSV 

han confirmado que los procedimientos acordados para la realización de este Informe son 

adecuados para la finalidad del encargo. La Dirección de la Entidad de origen, 

Finecopension EPSV, y de destino, Generali EPSV, son asimismo responsables de la 

documentación sobre la que se aplican los procedimientos acordados. De igual forma, los 

destinatarios del Informe son responsables de la suficiencia de los procedimientos llevados 

a cabo para los propósitos perseguidos. 

 

  

3. Ética profesional v control de calidad 

 

En la elaboración del Informe se han cumplido los requerimientos de ética del Código de 

Conducta Profesional emitido por la Asociación Actuarial Europea en vigor desde 1 de 

enero de 2021.  

 

4. Antecedentes y justificación 

 

El objeto del presente Informe encargado por las entidades afectadas: Finecopension 

EPSV, como entidad de origen de los planes escindidos, y cuyo socio promotor es Fineco 

Sociedad de Valores, S.A. (en adelante “Fineco SV”)y, por Generali EPSV, que es la 

entidad de destino de los planes escindidos y que está gestionada por Generali España, 

S.A., Compañía de Seguros y Reaseguros, es realizar una auditoría externa del proceso de 

movilización de fondos procedentes de tres planes de previsión social individual de 

Liberty Seguros integrados en Finecopension EPSV, administrada por Fineco SV, y con 

destino a Generali EPSV. En concreto los planes que se escinden son: 

 

a. Plan de Previsión Social Individual Liberty Conservador (1900011). 

b. Plan de Previsión Social Individual Liberty Equilibrado (1900010).  

c. Plan de Previsión Social Individual Liberty Dinámico (1900008).  
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Una vez incorporados los 3 planes de Liberty procedentes de Finecopension EPSV a 

Generali EPSV, ésta constará de 7 planes: 

 

a. Generali Renta Fija Mixta, PPI. 

b. Generali Renta Variable Mixta, PPI. 

c. Generali Renta Fija Corto Plazo, PPI. 

d. Generali Renta Variable, PPI. 

e. Plan de Previsión Social Individual Liberty Conservador.  

f. Plan de Previsión Social Individual Liberty Equilibrado. 

g. Plan de Previsión Social Individual Liberty Dinámico. 

 

Según se establece en el Proyecto, la razón que justifica la operación reside en que el 

pasado 15 de junio de 2023, el Grupo Generali firmó un acuerdo para la adquisición de las 

operaciones de Liberty Seguros en España, Portugal e Irlanda, transacción que obtuvo la 

aprobación por parte de los reguladores -y por tanto se hizo efectiva-, el 31 de enero de 

2024. Como resultado de dicha operación corporativa, Generali ha comunicado a Fineco 

SV su intención de trasladar a su EPSV Individual, Generali EPSV, los PPSI que se 

integraron en Finecopension EPSV en el momento de la fusión por absorción con Liberty 

Previsión, EPSV. Dicho traslado se realiza, por tanto, a través de la escisión parcial de 

Finecopension EPSV y el traspaso por sucesión universal a Generali EPSV de los socios y 

activos afectos de los planes mencionados, asignando en todos los casos a los socios y 

beneficiarios los derechos económicos, reservas o provisiones técnicas. 

 

Según se indica en el Proyecto, la fecha a partir de la cual las operaciones de 

Finecopension EPSV deben entenderse realizadas o producidas a efectos contables por 

Generali EPSV, será el 1 de julio de 2024. En todo caso, la eficacia de la operación está 

condicionada a que los órganos de gobierno de las EPSVs adopten los acuerdos necesarios 

para la formalización del Proyecto. 

 

De acuerdo con el Proyecto, la operación propuesta no comportará una alteración del 

régimen de derechos y obligaciones de los socios y beneficiarios de las EPSVs y según 

detalla el Proyecto, la operación tampoco presenta ninguna incidencia significativa:  

▪ No tiene impacto en la composición de los órganos de gobierno de las EPSV 

intervinientes;  

▪ No se proponen modificaciones en los estatutos de las EPSV intervinientes;  

▪ No se estima ningún impacto de género ni en la responsabilidad social empresarial 

de las EPSV intervinientes. 

 

De acuerdo con la información recogida en el Proyecto, el punto de partida considerado por las 

Juntas de Gobierno como valor del patrimonio aportado por Finecopension EPSV a Generali 

EPSV es el que figura en los balances analizados a 24 de mayo de 2024. La valoración del 

patrimonio aportado se ha llevado a cabo a partir del método del Valor Teórico Contable 

(“VTC”). Dicho método se basa en la estimación del valor en función de su patrimonio neto, 

entendiendo éste como la diferencia entre sus activos y sus pasivos, registrados a valor 

contable. El VTC se trata de un enfoque estático que considera los activos y pasivos invertidos 

en el momento de la valoración a su valor registrado. El VTC se obtiene de las cuentas anuales 

auditadas. Adicionalmente, el VTC se considera un método de valoración adecuado para 
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aquellas entidades en las que sus balances reflejen sus activos y pasivos valorados a precios de 

mercado, como es el caso de Finecopension EPSV. 

 

La utilización de dicho método supone tomar como valor del patrimonio objeto de análisis el 

que resultaría de liquidar los activos netos de Finecopension EPSV a 24 de mayo de 2024.  

5. Trabajos a realizar y alcance 

El presente Informe consiste en: 

A. Revisar la documentación del proceso de movilización y verificación de su adecuación a 

la normativa legal y fiscal mediante la revisión del informe de escisión acordado por las 

Juntas de Gobierno de las EPSVs saliente y entrante; 

B. Revisar las carteras de inversión de los planes de previsión que se traspasan consistente 

en analizar que las carteras de inversión cumplan con la política de inversión de cada 

plan y que el agregado sume a fecha 24 de mayo de 2024, que es la fecha encargada de 

toma de efecto de este apartado de la revisión y que se toma como referencia por ser la 

fecha más cercana a la fecha de efecto de la escisión.  

C. La revisión financiera de balances, patrimonios, número de socios, etc. de los planes 

que se traspasan, a cierre de 2023, sobre las auditorías contables existentes de cada 

EPSV; 

D. Forma de realización del traspaso de patrimonio. 

 

 

6. Procedimientos y hallazgos 

 

Los procedimientos aplicados y hallazgos obtenidos, así como el alcance en relación al 

trabajo acordado en al apartado anterior número 5. Trabajos a realizar, han sido los 

siguientes: 

 

 

A. Revisar la documentación del proceso de movilización y verificación de su 

adecuación a la normativa legal y fiscal mediante la revisión del informe de escisión 

acordado por las Juntas de Gobierno de las EPSVs saliente y entrante. 

 

1) La información remitida por Finecopension EPSV sobre los tres planes a movilizar desde 

Finecopension EPSV ha sido la siguiente: 
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a. 21ESTATUTOS DE FINECOPENSIÓN EPSV 

INDIVIDUAL_28042023_firmado-signed-signed 

b. 2404_ANEXO al acta de la JG FINE 16042024_DPI_v1_firmada 

c. 240530_Proyecto Común Escisión Parcial Finecopension EPSV Individual_vf 

d. 240524_Balances PPSI_PCL_PEL_PDL 

e. EPSVs_04_Cartera_20240524 

f. 20240524_Carteras PPSI_IRV 

g. 20240524_Listado de socios y derechos consolidados.xlsm 

h. 20240524_VL y participaciones diario 

i. CCAA Finecopensión EPSV 2023_VDEF_20230425 

j. CUENTAS ANUALES 2023 - GENERALI PREVISIÓN INDIVIDUAL, EPSV 

k. Informes cartera Finecopension Diciembre 2023 

l. Informes cartera Finecopension Marzo 2024 

m. REGLAM PPS LIBERTY CONSERVADOR GV 16042024_firmado 

n. REGLAM PPS LIBERTY DINAMICO GV 16042024_firmado 

o. REGLAM PPS LIBERTY EQUILIBRADO GV 16042024_firmado 

 

 

OPINIÓN: la información remitida por la EPSV saliente de los planes a escindir al 

revisor externo del proceso de escisión ha sido suficiente para realizar este trabajo de 

procedimientos acordados que pretende revisar el proceso de escisión de los tres planes 

entre EPSVs. 

 

 

2) La información remitida por Generali respecto de la EPSV de destino ha sido: 

 

a. Estatutos sociales de Generali EPSV 

b. Auditoría de cuentas de Generali EPSV a 31-12-2023 

OPINIÓN: la información remitida por la EPSV de destino de los planes a escindir al 

revisor externo del proceso de escisión ha sido suficiente para realizar este trabajo de 

procedimientos acordados que pretende revisar el proceso de escisión de los tres planes 

entre EPSVs. 

 

 

La evidencia respecto del cumplimiento de la autorización requerida anterior aparece en 

el documento “240530_Proyecto Común Escisión Parcial Finecopension EPSV 

Individual_vf” apartado 2, página 4 se indica: 
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OPINIÓN: la información remitida por las EPSVs saliente y entrante al revisor externo 

del proceso de escisión ha sido suficiente para realizar este apartado del trabajo de 

procedimientos acordados que pretende revisar el proceso de escisión de los tres planes 

entre EPSVs. 

 

 

3) Descripción de la estructura de las EPSVs saliente y entrante antes y después de la 

escisión de los tres planes son: 

 

Antes de la escisión: 
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Situación tras la escisión: 

 

 
 

 

 

 
 

 

OPINIÓN: la información remitida por las EPSVs saliente y entrante al revisor externo 

del proceso de escisión ha sido suficiente para realizar este apartado del trabajo de 

procedimientos acordados que pretende revisar el proceso de escisión de los tres planes 

entre EPSVs. 

 

 

4) Respecto del análisis previo de los riesgos de la movilización de planes entre EPSVs, en 

el documento “240530_Proyecto Común Escisión Parcial Finecopension EPSV 

Individual_vf” apartado 3, página 7, se indica que la escisión proyectada no comportará 

una alteración de las obligaciones contraídas frente a terceros dado que, como 

consecuencia de ésta, Generali EPSV adquirirá por sucesión universal la totalidad de los 

derechos y obligaciones correspondientes: 
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OPINIÓN: la escisión proyectada, al menos en el momento que se materialice, no 

supondrá cambios en los derechos y obligaciones de los socios y beneficiarios de las 

EPSVs saliente y entrante, puesto que la movilización es neutra fiscalmente y se mantienen 

las condiciones de política de inversión prevista así como de los gastos de administración 

de cada plan escindido. 

 

 

5) En el apartado 4. Análisis económico del documento “240530_Proyecto Común Escisión 

Parcial Finecopension EPSV Individual_vf” en la página 13, se analizan los saldos de las 

provisiones por operaciones de la actividad de previsión social, el número de 

participaciones y los valores liquidativos de cada parte alícuota a la fecha de análisis 

acordada (24/05/2024), de los planes que se van a traspasar de Finecopension EPSV a 

Generali EPSV: 
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 OPINIÓN: Se ha procedido a revisar los importes informados a partir de la información 

recibida de Finecopension EPSV sobre el valor liquidativo, número de participaciones y 

provisiones técnicas de cada plan escindido. En comparación con las cifras informadas 

en el informe de auditoría de Finecopension EPSV a 31-12-2023 son importes coherentes 

en cuanto a su evolución considerando los informados con fecha 24-05-2024 y las 

políticas de inversión de cada plan a escindir de la EPSV. 

 

 

6) Respecto del análisis de las carteras de inversión informadas por Finecopension EPSV de 

cada plan a escindir, a fecha 24/05/2024, según se indica en la página 13 del documento 

“240530_Proyecto Común Escisión Parcial Finecopension EPSV Individual_vf”, son las 

siguientes: 

 
C40FEC 20240524

Suma de C40EFP C10TIP C40COD C10NBR

EPV Total EPV

PCL PDL PEL

DES_TIPOLOGIA_JTG DES_PRODUCTO_JTG C07NBR C07ISI

PLAN LIBERTY 

CONSERVADOR EPSV 

PLAN LIBERTY 

DINAMICO EPSV    

PLAN LIBERTY 

EQUILIBRADO EPSV 

DERIVADOS Productos Derivados-Futuros FUTURO EUREX S/EUROSTOXX VTO.15.06.2024 DE000C6XKBW6 0,00 0,00

FUTURO EUREX S/MSCI WORLD VT.21.06.2024 DE000C6FTDY6 -73,75 -73,75

FUTURO EURO FX CURR FUT VTO 17.06.2024              -518,58 -518,58

Productos Derivados-Opciones Put PUT E-STOXX 50 VTO 21.06.2024 A 3900    DE000C6EXLQ0 -8,00 -8,00

Total DERIVADOS -592,33 -8,00 -600,33

LIQUIDEZ Cuenta Corriente_Eur 50.897,01 69.852,30 60.148,04 180.897,35

Cuenta Corriente_USD (en blanco) (en blanco) 6.888,34 31.824,41 14.634,45 53.347,20

Total LIQUIDEZ 57.785,35 101.676,71 74.782,49 234.244,55

RENTA VARIABLE Participacion Fondos Inversion PART. DB X-TRACKERS MSCI WORLD ETF (DR) IE00BJ0KDQ92 28.998,72 92.232,04 11.982,11 133.212,87

PART. FINANCIALS CREDIT FUND FI -X-     ES0136469022 26.936,83 52.774,19 34.083,33 113.794,35

PART. FON FINECO GESTION FI             ES0138382033 52.975,73 35.666,23 88.641,96

PART. FON FINECO GESTION II FI          ES0164813034 51.445,72 55.288,74 32.514,87 139.249,33

PART. FON FINECO GESTION III FI         ES0139112009 19.672,92 18.557,05 38.229,97

PART. FON FINECO INVERSION FI           ES0137396000 25.148,15 138.951,41 164.099,56

PART. FON FINECO RENTA FIJA INT. FI -I- ES0114592035 106.568,87 106.568,87

PART. FON FINECO RENTA FIJA PLUS FI     ES0162916037 90.229,08 90.229,08

PART. INVESCO S&P 500 UCITS ETF         IE00B3YCGJ38 20.088,18 170.271,24 81.309,30 271.668,72

PART. ISHARES CORE MSCI WORLD UCITS ETF IE00B4L5Y983 63.960,85 63.960,85

PART. ISHARES MARKIT IBOXX EU CBND      IE0032523478 52.929,92 52.929,92

PART. ISHARES MSCI EM ESG ENHANCED USA-A IE00BHZPJ239 5.397,59 65.556,98 10.795,17 81.749,74

PART. ISHARES MSCI JAPAN ESG ENH USD-D  IE00BHZPJ346 4.465,10 65.296,39 14.615,16 84.376,65

PART. LYXOR ETF S&P 500                 LU0496786574 184.888,15 184.888,15

PART. MULTIFONDO AMERICA FI -A-         ES0165092034 12.618,80 12.618,80

PART. MULTIFONDO EUROPA FI -A-          ES0138614039 11.234,83 11.234,83

PART. X-TR II USD CASH SWAP(EFF.RATE TR) LU0321465469 36.916,40 66.449,52 103.365,92

Total RENTA VARIABLE 521.773,21 872.160,20 346.886,16 1.740.819,57

Total general 579.558,56 973.244,58 421.660,65 1.974.463,79 
 

 

 

OPINIÓN: las carteras informadas están compuestas por activos aptos que cumplen con 

la normativa vigente de EPSVs y con los documentos de política de inversión aprobados 

para cada plan de la EPSV. Se analizarán en detalle en el apartado B). 

 

 

 

7) Respecto del análisis del número de socios y beneficiarios a la fecha de análisis acordada 

(24/05/2024), de los planes que se van a traspasar de Finecopension EPSV a Generali 

EPSV, en la pág. 14 del documento “240530_Proyecto Común Escisión Parcial 

Finecopension EPSV Individual_vf”, se indica el desglose por cada plan a escindir: 
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Se ha procedido, a partir de la documentación aportada por la EPSV saliente, en el 

fichero: “20240524_Listado de socios y derechos consolidados.xlsm”, los números 

anteriores y se han verificado. 

 

OPINIÓN: son coherentes los datos de socios por tipo de plan a escindir a 24 de mayo 

de 2024 en relación a los que existían a 31-12-2023 a partir de la información aportada. 

 

 

8) Sendas asambleas de las EPSVs deberán cumplir con lo indicado en el artículo 51 de la 

Ley de EPSVs: Artículo 51– Régimen de mayorías de la asamblea general: 

2.– Una vez constituida válidamente la asamblea, se exigirán mayorías de dos tercios de 

los votos emitidos para adoptar los acuerdos relativos a la modificación de estatutos y a 

la fusión, escisión y disolución de la entidad. El resto de los acuerdos se adoptarán por 

el voto válido favorable de la mitad más uno de los votos emitidos. 

 

Así se recoge en el apartado 6 del documento de proyecto de escisión: “240530_Proyecto 

Común Escisión Parcial Finecopension EPSV Individual_vf”, en la página 14: 

 

 
 

OPINIÓN: para producirse la escisión se requiere regulatoriamente que ésta deberá ser 

aprobada por al menos dos tercios de los votos de las Asambleas de sendas EPSVs. 

 

 

9) Respecto de la información a los socios del proceso de escisión, y para cumplir con lo 

indicado en el Reglamento de EPSVs, en concreto, con el artículo: 51.– Necesidad de 

mantener y transmitir por parte de las EPSV la información relativa a sus socios y 

beneficiarios, se recoge en el apartado 7 del proyecto de escisión: “240530_Proyecto 

Común Escisión Parcial Finecopension EPSV Individual_vf”, en la página 15: 
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OPINIÓN: Las dos EPSVs indican que informará a todos sus socios y beneficiarios de 

los acuerdos tomados por sus respectivas Asambleas Generales de Socios de las 

Entidades y del proyecto de escisión. 

 

 

10) Autorización administrativa: Con arreglo a lo dispuesto en la normativa aplicable, la 

efectividad de los acuerdos de escisión a adoptar por la Asamblea de Finecopension 

EPSV, como entidad saliente de los planes, y Generali EPSV, como entidad entrante de 

los planes a escindir, estará sujeta a la preceptiva autorización administrativa por parte 

del Departamento de Hacienda y Finanzas del Gobierno Vasco, u órgano administrativo 

competente, y a su consecuente inscripción en el Registro de EPSV de Euskadi. 

 

En el documento de acuerdo de escisión parcial de Finecopension EPSV, 

“240530_Proyecto Común Escisión Parcial Finecopension EPSV Individual_vf”, en el 

apartado 9. Autorización administrativa y fecha de eficacia de la escisión, se hace 

referencia al requisito anterior: 
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OPINIÓN: Por lo tanto, y según lo anterior, la escisión deberá estar realizada 

completamente antes del 1 de julio de 2024. 

 

 

B. Revisión de las carteras de inversión de los planes que se traspasan consistente en 

analizar que las carteras de inversión cumplan con la política de inversión de cada 

plan y que el agregado sume a fecha 24 de mayo de 2024, que es la fecha encargada 

de toma de efecto de este apartado de la revisión y que se toma como referencia 

por ser la fecha más cercana a la fecha de efecto de la escisión. 

 

En primer lugar, se analiza el PPSI Liberty Conservador: 

 

1. Documento de política de inversión del Plan extraído del documento proporcionado 

por la EPSV saliente: “2404_ANEXO al acta de la JG FINE 

16042024_DPI_v1_firmada”: 
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a. A continuación, se analiza la cartera por tipo de activo extraída del fichero 

“20240524_Carteras PPSI_IRV” en relación a la política de inversión del plan: 

 
Fecha Valoración Descrip. Cartera Concepto ISIN Nombre Activo Descrip. Vocación *NOMINAL RIESGO RV % RV a largo plazo

20240524 PLAN LIBERTY CONSERVADOR EPSV Cartera de Contado ES0114592035 PART. FON FINECO RENTA FIJA INT. FI -I- RENTA FIJA 106.568,87 0,00 0%

20240524 PLAN LIBERTY CONSERVADOR EPSV Cartera de Contado ES0136469022 PART. FINANCIALS CREDIT FUND FI -X- RENTA FIJA 26.936,83 10.774,73 40%

20240524 PLAN LIBERTY CONSERVADOR EPSV Cartera de Contado ES0137396000 PART. FON FINECO INVERSION FI GESTIÓN PROGRAMADA (RENTA VARIABLE) 25.148,15 15.088,89 60%

20240524 PLAN LIBERTY CONSERVADOR EPSV Cartera de Contado ES0138382033 PART. FON FINECO GESTION FI GESTIÓN PROGRAMADA (RENTA FIJA) 52.975,73 10.595,15 20%

20240524 PLAN LIBERTY CONSERVADOR EPSV Cartera de Contado ES0139112009 PART. FON FINECO GESTION III FI GESTIÓN PROGRAMADA (RENTA FIJA) 19.672,92 3.934,58 20%

20240524 PLAN LIBERTY CONSERVADOR EPSV Cartera de Contado ES0162916037 PART. FON FINECO RENTA FIJA PLUS FI RENTA FIJA 90.229,08 0,00 0%

20240524 PLAN LIBERTY CONSERVADOR EPSV Cartera de Contado ES0164813034 PART. FON FINECO GESTION II FI GESTIÓN PROGRAMADA (RENTA FIJA) 51.445,72 10.289,14 20%

20240524 PLAN LIBERTY CONSERVADOR EPSV Cartera de Contado IE00BHZPJ239 PART. ISHARES MSCI EM ESG ENHANCED USA-A RENTA VARIABLE 5.397,59 5.397,59 100%

20240524 PLAN LIBERTY CONSERVADOR EPSV Cartera de Contado IE00BHZPJ346 PART. ISHARES MSCI JAPAN ESG ENH USD-D RENTA VARIABLE 4.465,10 4.465,10 100%

20240524 PLAN LIBERTY CONSERVADOR EPSV Cartera de Contado IE00BJ0KDQ92 PART. DB X-TRACKERS MSCI WORLD ETF (DR) RENTA VARIABLE 28.998,72 28.998,72 100%

20240524 PLAN LIBERTY CONSERVADOR EPSV Cartera de Contado IE00B3YCGJ38 PART. INVESCO S&P 500 UCITS ETF RENTA VARIABLE 20.088,18 20.088,18 100%

20240524 PLAN LIBERTY CONSERVADOR EPSV Cartera de Contado IE0032523478 PART. ISHARES MARKIT IBOXX EU CBND RENTA FIJA 52.929,92 0,00 0%

20240524 PLAN LIBERTY CONSERVADOR EPSV Cartera de Contado LU0321465469 PART. X-TR II USD CASH SWAP(EFF.RATE TR) RENTA FIJA 36.916,40 0,00 0%

20240524 PLAN LIBERTY CONSERVADOR EPSV Liquidez en Euros 2000 CECABANK, S.A. Tesorería 50.897,01 0,00 0%

20240524 PLAN LIBERTY CONSERVADOR EPSV Tesorería en Divisas 2000 CECABANK, S.A. Tesorería 6.888,34 0,00 0%

PATRIMONIO A 24/05/2024 578.191,14 109.632,09

19% Riesgo de RV  
 

Porcentaje de inversión en renta variable a 24-05-2024: 19% 

 
 *Nominal: exposición a riesgo de mercado de cada posición. 

Efectivo: valoración contable diaria de cada posición. En el caso de los derivados, esta valoración contable no 

refleja la exposición a riesgo de mercado de la posición que sí se refleja en el nominal. 

 

OPINIÓN: la cartera de inversión de PPSI Liberty Conservador a 24 de mayo de 2024 está 

dentro del rango de inversión por tipo de activo establecido en el documento de política de 

inversión del plan y que es: como escenario central un 85% en renta fija y tesorería y 15% en 

renta variable, con una tolerancia de hasta un 30% como máximo en renta variable. El 

importe de la cartera de inversión a 24 de mayo de 2024 es coherente con la evolución de las 

inversiones asociadas a la política de inversión del plan en el periodo analizado desde 31-12-

2023.  

 

 

 En segundo lugar, se analiza el PPSI Liberty Dinámico: 

 

1. Documento de política de inversión del Plan extraído del documento proporcionado 

por la EPSV saliente: “2404_ANEXO al acta de la JG FINE 

16042024_DPI_v1_firmada”: 
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A continuación, se analiza la cartera por tipo de activo extraída del fichero 

“20240524_Carteras PPSI_IRV” en relación con la política de inversión del plan: 

 
Fecha Valoración Descrip. Cartera Concepto ISIN Nombre Activo Descrip. Vocación *NOMINAL RIESGO RV % RV a largo plazo

20240524 PLAN LIBERTY DINAMICO EPSV Compras de Futuros DE000C6FTDY6 FUTURO EUREX S/MSCI WORLD VT.21.06.2024 RENTA VARIABLE 100.000,00 100.000,00 100%

20240524 PLAN LIBERTY DINAMICO EPSV Compras de Futuros DE000C6XKBW6 FUTURO EUREX S/EUROSTOXX VTO.15.06.2024 RENTA VARIABLE 50.380,00 50.380,00 100%

20240524 PLAN LIBERTY DINAMICO EPSV Ventas de Futuros ECM4 FUTURO EURO FX CURR FUT VTO 17.06.2024 RENTA VARIABLE

20240524 PLAN LIBERTY DINAMICO EPSV Cartera de Contado ES0136469022 PART. FINANCIALS CREDIT FUND FI -X- RENTA FIJA 52.774,19 21.109,68 40%

20240524 PLAN LIBERTY DINAMICO EPSV Cartera de Contado ES0137396000 PART. FON FINECO INVERSION FI GESTIÓN PROGRAMADA (RENTA VARIABLE) 138.951,41 83.370,85 60%

20240524 PLAN LIBERTY DINAMICO EPSV Cartera de Contado ES0138382033 PART. FON FINECO GESTION FI GESTIÓN PROGRAMADA (RENTA FIJA) 35.666,23 7.133,25 20%

20240524 PLAN LIBERTY DINAMICO EPSV Cartera de Contado ES0138614039 PART. MULTIFONDO EUROPA FI -A- RENTA VARIABLE 11.234,83 11.234,83 100%

20240524 PLAN LIBERTY DINAMICO EPSV Cartera de Contado ES0164813034 PART. FON FINECO GESTION II FI GESTIÓN PROGRAMADA (RENTA FIJA) 55.288,74 11.057,75 20%

20240524 PLAN LIBERTY DINAMICO EPSV Cartera de Contado IE00BHZPJ239 PART. ISHARES MSCI EM ESG ENHANCED USA-A RENTA VARIABLE 65.556,98 65.556,98 100%

20240524 PLAN LIBERTY DINAMICO EPSV Cartera de Contado IE00BHZPJ346 PART. ISHARES MSCI JAPAN ESG ENH USD-D RENTA VARIABLE 65.296,39 65.296,39 100%

20240524 PLAN LIBERTY DINAMICO EPSV Cartera de Contado IE00BJ0KDQ92 PART. DB X-TRACKERS MSCI WORLD ETF (DR) RENTA VARIABLE 92.232,04 92.232,04 100%

20240524 PLAN LIBERTY DINAMICO EPSV Cartera de Contado IE00B3YCGJ38 PART. INVESCO S&P 500 UCITS ETF RENTA VARIABLE 170.271,24 170.271,24 100%

20240524 PLAN LIBERTY DINAMICO EPSV Cartera de Contado LU0496786574 PART. LYXOR ETF S&P 500 RENTA VARIABLE 184.888,15 184.888,15 100%

20240524 PLAN LIBERTY DINAMICO EPSV Liquidez en Euros CECABANK, S.A. Tesorería 69.852,30 0,00 0%

20240524 PLAN LIBERTY DINAMICO EPSV Tesorería en Divisas CECABANK, S.A. Tesorería 31.824,41 0,00 0%

PATRIMONIO A 24/05/2024 991.263,20 862.531,15

87% Riesgo de RV  
 

Porcentaje de inversión en renta variable a 24-05-2024: 87% 

 
 *Nominal: exposición a riesgo de mercado de cada posición. 

Efectivo: valoración contable diaria de cada posición. En el caso de los derivados, esta valoración contable no 

refleja la exposición a riesgo de mercado de la posición que sí se refleja en el nominal. 

 

 

OPINIÓN: la cartera de inversión de PPSI Liberty Dinámico a 24 de mayo de 2024 está dentro 

del rango de inversión en renta variable, según se establece en el documento de política de 

inversión del plan y que es: como escenario central un 10% en renta fija y tesorería y 90% en 

renta variable, con una tolerancia entre un 75% y un 100% en renta variable. El importe de la 

cartera de inversión a 24 de mayo de 2024 es coherente con la evolución de las inversiones 

asociadas a la política de inversión del plan en el periodo analizado desde 31-12-2023.  

 

 

 

En tercer lugar, se analiza el PPSI Liberty Equilibrado: 

 

1. Documento de política de inversión del Plan extraído del documento proporcionado 

por la EPSV saliente: “2404_ANEXO al acta de la JG FINE 

16042024_DPI_v1_firmada”: 

 



 

 

24 

 

 

 
 



 

 

25 

 

 

 



 

 

26 

 

 

 
 

A continuación, se analiza la cartera por tipo de activo extraída del fichero 

“20240524_Carteras PPSI_IRV” con relación a la política de inversión del plan: 

 
Fecha ValoraciónDescrip. Cartera Concepto ISIN Nombre Activo Descrip. Vocación *NOMINAL RIESGO RV % RV a largo plazo

20240524 PLAN LIBERTY EQUILIBRADO EPSV Ventas de Opciones DE000C6EXLQ0 PUT E-STOXX 50 VTO 21.06.2024 A 3900 RENTA VARIABLE 39.000,00 156,00 0,4%

20240524 PLAN LIBERTY EQUILIBRADO EPSV Cartera de Contado ES0136469022 PART. FINANCIALS CREDIT FUND FI -X- RENTA FIJA 34.083,33 13.633,33 40%

20240524 PLAN LIBERTY EQUILIBRADO EPSV Cartera de Contado ES0139112009 PART. FON FINECO GESTION III FI GESTIÓN PROGRAMADA (RENTA FIJA) 18.557,05 3.711,41 20%

20240524 PLAN LIBERTY EQUILIBRADO EPSV Cartera de Contado ES0164813034 PART. FON FINECO GESTION II FI GESTIÓN PROGRAMADA (RENTA FIJA) 32.514,87 6.502,97 20%

20240524 PLAN LIBERTY EQUILIBRADO EPSV Cartera de Contado ES0165092034 PART. MULTIFONDO AMERICA FI -A- RENTA VARIABLE 12.618,80 12.618,80 100%

20240524 PLAN LIBERTY EQUILIBRADO EPSV Cartera de Contado IE00BHZPJ239 PART. ISHARES MSCI EM ESG ENHANCED USA-A RENTA VARIABLE 10.795,17 10.795,17 100%

20240524 PLAN LIBERTY EQUILIBRADO EPSV Cartera de Contado IE00BHZPJ346 PART. ISHARES MSCI JAPAN ESG ENH USD-D RENTA VARIABLE 14.634,45 14.634,45 100%

20240524 PLAN LIBERTY EQUILIBRADO EPSV Cartera de Contado IE00BJ0KDQ92 PART. DB X-TRACKERS MSCI WORLD ETF (DR) RENTA VARIABLE 11.982,11 11.982,11 100%

20240524 PLAN LIBERTY EQUILIBRADO EPSV Cartera de Contado IE00B3YCGJ38 PART. INVESCO S&P 500 UCITS ETF RENTA VARIABLE 81.309,30 81.309,30 100%

20240524 PLAN LIBERTY EQUILIBRADO EPSV Cartera de Contado IE00B4L5Y983 PART. ISHARES CORE MSCI WORLD UCITS ETF RENTA VARIABLE 63.960,85 63.960,85 100%

20240524 PLAN LIBERTY EQUILIBRADO EPSV Cartera de Contado LU0321465469 PART. X-TR II USD CASH SWAP(EFF.RATE TR) RENTA FIJA 66.449,52 0,00 0%

20240524 PLAN LIBERTY EQUILIBRADO EPSV Tesorería en Divisas 38 CACEIS BANK SPAIN TESORERIA 0,00 0,00 0%

20240524 PLAN LIBERTY EQUILIBRADO EPSV Liquidez en Euros 2000 CECABANK, S.A. TESORERIA 60.148,04 0,00 0%

20240524 PLAN LIBERTY EQUILIBRADO EPSV Tesorería en Divisas 2000 CECABANK, S.A. TESORERIA 14.615,16 0,00 0%

PATRIMONIO A 24/05/2024 426.217,82 219.304,40

51% Riesgo de RV  
 

Porcentaje de inversión en renta variable a 24-05-2024: 51% 

 
 *Nominal: exposición a riesgo de mercado de cada posición. 

Efectivo: valoración contable diaria de cada posición. En el caso de los derivados, esta valoración contable no 

refleja la exposición a riesgo de mercado de la posición que sí se refleja en el nominal. 

 

 

 

OPINIÓN: la cartera de inversión de PPSI Liberty Equilibrado a 24 de mayo de 2024 está 

dentro del rango de inversión por tipo de activo establecido en el documento de política de 

inversión del plan y que es: como escenario central un 50% en renta fija y tesorería y 50% en 

renta variable, con una tolerancia entre un 30% y un 75% en renta variable. El importe de la 

cartera de inversión a 24 de mayo de 2024 es coherente con la evolución de las inversiones 

asociadas a la política de inversión del plan en el periodo analizado desde 31-12-2023.  
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C. La revisión financiera de balances, patrimonios, número de socios, etc. de los planes 

que se traspasan, a cierre de 2023, sobre las auditorías contables existentes; 

 

1) Comprobación de la existencia de las cuentas auditadas a cierre de 2023 de 

Finecopension EPSV, que incluyen la posición de cada uno de los tres planes de 

previsión social de Liberty en el archivo “CCAA Finecopensión EPSV 

2023_VDEF_20230425”: 

 

Balance 31-12-2023 de la EPSV: 
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Desglose del patrimonio a 31-12-2023 por cada plan constituyente de la EPSV: 

 

 
 

Desglose de socios y beneficiarios a 31-12-2023 por cada plan de la EPSV: 
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Y de las cuentas auditadas a cierre de 2023 de Generali EPSV en el archivo “CUENTAS 

ANUALES 2023 - GENERALI PREVISIÓN INDIVIDUAL, EPSV: 

 

Balance de Generali EPSV a 31-12-2023: 
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2) Comprobación de la existencia de los balances de cada uno de los tres planes de previsión 

social individual de Liberty, a fecha 24 de mayo de 2024, proporcionados por 

Finecopension EPSV en el archivo: “240524_Balances PPSI_PCL_PEL_PDL”. 

 

Siendo  

PCL: PPSI Liberty Conservador  

PDL: PPSI Liberty Dinámico 

PEL: PPSI Liberty Equilibrado 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

32 

 

 

ACTIVO a 24/05/2024: 

PCL PDL PEL

A. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LÍQUIDOS EQUIVALENTES 57.785,35 101.676,71 74.782,49

01_01_00_00_00Caja 0,00 0,00 0,00

01_02_00_00_00Cuenta Corriente_Eur 57.785,35 101.676,71 74.782,49

Adquisicion Temporal Activos-Repos 0,00 0,00 0,00

B. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 0,00 0,00 0,00

i Derivados 0,00 0,00 0,00

02_01_01_01_00Futuros 0,00 0,00 0,00

02_01_02_01_00Opciones 0,00 0,00 0,00

C. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 0,00 0,00 0,00

i Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 0,00

Participacion Fondos Inversion 0,00 0,00 0,00

05_01_02_01_00Coste 0,00 0,00 0,00

05_01_02_02_00Valías 0,00 0,00 0,00

Renta Variable 0,00 0,00 0,00

05_01_01_01_00Coste 0,00 0,00 0,00

05_01_01_02_00Valías 0,00 0,00 0,00

ii Valores representativos de deuda 0,00 0,00 0,00

Renta Fija 0,00 0,00 0,00

05_02_01_01_00Coste 0,00 0,00 0,00

05_02_01_02_00Cupón Devengado 0,00 0,00 0,00

05_02_01_03_00Valías 0,00 0,00 0,00

D. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE 521.773,21 872.160,20 346.886,16

CON CAMBIOS EN PÉRDIDAS Y GANANCIAS

i Instrumentos de patrimonio 521.773,21 872.160,20 346.886,16

Participacion Fondos Inversion 521.773,21 872.160,20 346.886,16

03_01_02_01_00Coste 462.986,90 603.424,29 279.167,45

03_01_02_02_00Valías 58.786,31 268.735,91 67.718,71

Renta Variable 0,00 0,00 0,00

03_01_01_01_00Coste 0,00 0,00 0,00

03_01_01_02_00Valías 0,00 0,00 0,00

ii Valores representativos de deuda 0,00 0,00 0,00

Renta Fija 0,00 0,00 0,00

03_02_01_01_00Coste 0,00 0,00 0,00

03_02_01_02_00Cupón Devengado 0,00 0,00 0,00

03_02_01_03_00Valías 0,00 0,00 0,00

E. PRÉSTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR 3.012,57 22.393,65 6.730,54

i Depósitos en entidades de crédito 155,00 206,68 274,07

Depósitos 155,00 206,68 274,07

04_01_01_01_00Coste 0,00 0,00 0,00

04_01_01_02_00Cupón Devengado 0,00 0,00 0,00

04_01_01_03_00Valías 155,00 206,68 274,07

04_02_00_00_00ii Créditos por operaciones de la actividad de previsión social 0,00 0,00 0,00

iii Otros créditos: 2.857,57 22.186,97 6.456,47

04_03_01_00_00Créditos con las Administraciones Públicas 1.785,61 8.046,65 5.761,91

04_03_02_00_00Resto de créditos 1.071,96 14.140,32 694,56

F. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO 0,00 0,00 0,00

Renta Fija 0,00 0,00 0,00

Coste 0,00 0,00 0,00

Cupón Devengado 0,00 0,00 0,00

Valías 0,00 0,00 0,00

H. PARTICIPACIÓN DEL REASEGURO EN LAS PROVISIONES TÉCNICAS 0,00 0,00 0,00

06_01_00_00_00i Provisión por operaciones de la actividad de previsión social 0,00 0,00 0,00

I. INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS 0,00 0,00 0,00

i Inmovilizado material 0,00 0,00 0,00

07_01_01_00_00Coste 0,00 0,00 0,00

07_01_02_00_00Amort. Acum 0,00 0,00 0,00

ii Inversiones Inmobiliarias 0,00 0,00 0,00

07_02_01_00_00Coste 0,00 0,00 0,00

07_02_02_00_00Amort. Acum 0,00 0,00 0,00

J. INMOVILIZADO INTANGIBLE 0,00 0,00 0,00

08_01_01_00_00Coste 0,00 0,00 0,00

08_01_02_00_00Amort. Acum 0,00 0,00 0,00

M. OTROS ACTIVOS 279,39 245,84 91,21

09_01_00_00_00i Periodificaciones 279,39 245,84 91,21

582.850,52 996.476,40 428.490,40

BALANCES EPSVs FINECO (EUROS)
FINECOPENSIÓN EPSV

TOTAL ACTIVO  
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El importe de valor de la cartera de inversión de cada plan se obtiene del balance anterior 

sumando los conceptos:  

 
A. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LÍQUIDOS EQUIVALENTES 

B. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 

D. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE 

  CON CAMBIOS EN PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

A. PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 

CARTERA DE INVERSIÓN a 24/05/2024: 
PCL PDL PEL 

   
579.558,56 973.244,58 421.660,65 

 

PASIVO Y PATRIMONIO NETO a 24/05/2024: 

A. PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 0,00 -592,33 -8,00

i Derivados 0,00 -592,33 -8,00

10_01_01_01_00Futuros 0,00 -592,33 0,00

10_01_02_01_00Opciones 0,00 0,00 -8,00

C. DÉBITOS Y OTRAS PARTIDAS A PAGAR -3.587,42 -3.551,34 -1.589,00

i Deudas con Entidades de Crédito 0,00 -309,63 0,00

ii Deudas por operaciones de la Actividad de Previsión Social -1.250,00 0,00 0,00

11_02_01_00_00Deudas con Socios -1.250,00 0,00 0,00

iii Otras Deudas: -2.337,42 -3.241,71 -1.589,00

11_03_01_00_00Deudas con Administraciones Públicas 0,00 0,00 0,00

11_03_02_00_00Resto de deudas -2.337,42 -3.241,71 -1.589,00

E. PROVISIONES TÉCNICAS -578.191,14 -991.263,20 -426.217,82

i Provisiones matemáticas 0,00 0,00 0,00

12_01_01_00_00Directo 0,00 0,00 0,00

12_01_02_00_00Reaseguro 0,00 0,00 0,00

ii Provisiones técnicas afectas a la previsión social de aportación 

   definida cuando el riesgo de inversión lo asumen los socios -578.191,14 -991.263,20 -426.217,82

F. RESTO DE PASIVOS 0,00 0,00 0,00

i Periodificaciones 0,00 0,00 0,00

ii Pasivos por asimetrías contables 0,00 0,00 0,00

-581.778,56 -995.406,87 -427.814,82

A. FONDOS PROPIOS -1.071,96 -1.069,53 -675,58

i Fondo Mutual 0,00 0,00 0,00

ii Reservas -1.042,84 -1.021,32 -655,15

13_02_01_00_00Reserva legal -1.042,84 -1.021,32 -655,15

13_02_02_00_00Reserva voluntaria 0,00 0,00 0,00

iii Resultado del Ejercicio -29,12 -48,21 -20,43

B. AJUSTES POR VALORACIÓN 0,00 0,00 0,00

i Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00 0,00

ii Corrección de asimetrías contables 0,00 0,00 0,00

-1.071,96 -1.069,53 -675,58

TOTAL PASIVO

TOTAL PATRIMONIO NETO  

 El apartado de Provisiones Técnicas de los balances anteriores es el que recoge la cifra de 

derechos económicos o patrimonio de cada plan a fecha de valoración (24 de mayo de 

2024) y que coincide con el obtenido del fichero “20240524_VL y participaciones diario” 
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procedente de multiplicar el número de unidades de cuenta por el valor liquidativo tal y 

como también viene reflejado en el apartado 4. Analisis económico del documento 

“240530_Proyecto Común Escisión Parcial Finecopension EPSV Individual_vf”, en la 

página 13: 

 

 

3) Comprobación de la parte del fondo mutual que corresponde movilizar desde la EPSV de 

origen hasta la EPSV de destino de los tres planes que se escinden. 

 

El fondo mutual corresponde al socio promotor de la EPSV, en este caso, a Fineco SV, 

según se indica en los Estatutos de Finecopension EPSV, en el artículo 39: 

 
 

El caso que nos ocupa, al escindirse los tres planes, quedaría su correspondiente fondo 

mutual en propiedad del socio promotor de la EPSV saliente. 

 

 

D. Forma de realización del traspaso de patrimonio 

Se pone de manifiesto que Generali EPSV, ha solicitado que la movilización de los 

derechos económicos de los tres planes de previsión social de Liberty, se haga en 

efectivo una vez que se proceda a la venta de los activos que componen la cartera 

asociada a cada plan de previsión. Así viene referido en el documento “240530_Proyecto 

Común Escisión Parcial Finecopension EPSV Individual_vf” en la página 13: 

Generali EPSV ha solicitado a Finecopension EPSV que el traspaso del patrimonio de 

los planes a su EPSV se haga en efectivo, una vez liquidadas las posiciones en activos 

financieros. 
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 Respecto de la solicitud de Generali EPSV de que la escisión se haga en efectivo, se 

estima que ese motivo no debería tener impacto material en el devenir del valor del 

patrimonio de cada plan, en cuanto a que la entidad gestora de la EPSV de destino ha de 

seguir la política de inversión ya prevista en el documento de política de inversión para 

cada uno de los planes escindidos, que se ha analizado anteriormente. 

NOTA: la movilización efectiva de los derechos económicos de los tres planes de 

previsión social será posterior a la de realización de este Informe. Ésta se materializará el 

1 de julio. La venta de los activos de cada plan no se revisa en este trabajo. 

7. Conclusión 

El objeto del Informe es facilitar que las Juntas de Gobierno de la EPSV de donde salen 

los tres planes de previsión social de Liberty, Finecopension EPSV, y la entrante, Generali 

EPSV, puedan realizar sendas elevaciones y, en su caso, aprobaciones, por sus respectivas 

Asambleas Generales y puedan cumplir con lo indicado, en especial, con el artículo 37.2 

de la Ley de EPSVs referido a la escisión parcial.   

 Dadas las evidencias obtenidas, se concluye que, a fecha de realización de este Informe, de 

conformidad con lo establecido en el Decreto 203/2015, de 27 de octubre por el que se 

aprueba el Reglamento de la Ley 5/2012, de 23 de febrero, de Entidades de Previsión 

Social Voluntaria: 

i. Considero razonables las indicaciones que figuran en el Proyecto. 

ii. Teniendo en cuenta el objetivo del Proyecto y las características de las EPSVs, 

consideramos adecuado el método utilizado para determinar el patrimonio a 24 de 

mayo de 2024. 

iii. Es viable la escisión de los tres planes de previsión social individual de Liberty 

desde Finecopension EPSV a Generali EPSV, a falta de la ejecución final de la 

escisión prevista para ser realizada el día 1 de julio de 2024. 

Esta conclusión debe interpretarse en el contexto del alcance del presente Informe, sin que 

de la misma pueda derivarse ninguna responsabilidad adicional a la relacionada con la 

razonabilidad de la escisión de los PPSI de Finecopension EPSV y su posterior integración 

en Generali EPSV.  

Este Informe se elabora a los efectos previstos en los artículos 16 y 19 del Decreto 

203/2015, de 27 de octubre por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 5/2012, de 23 

de febrero, de Entidades de Previsión Social Voluntaria y no debe ser utilizado para 

ninguna otra finalidad. 
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8. Independencia 

El actuario firmante, manifiesta cumplir los requisitos de independencia establecidos en la 

Disposición Adicional Tercera del RD 304/2004, que son equivalentes en el ámbito estatal 

de la DGSFP a los requeridos por el Supervisor de EPSVs del Gobierno Vasco. 

Y, para que conste, se firma el presente Informe de Experto Independiente en Madrid, a 4 

de junio de 2024. 

 

 

 

 

 

Fdo. Jesús Pérez Pérez 

Actuario nº 2268 Colegiado en el Instituto Actuarios Españoles  
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 Este Informe contiene información confidencial y privada, y con el propósito de uso exclusivo de Finecopension 

EPSV, del Gobierno Vasco y de Generali EPSV, y las opiniones que contiene, no pueden ser modificadas, 

vendidas o incluso proporcionadas, en su conjunto o en parte, a ninguna otra persona o entidad sin el previo 

consentimiento escrito del actuario realizador de la revisión. 

Las informaciones utilizadas y contenidas aquí se obtienen de las propias entidades o de fuentes fidedignas. A 

pesar de que estas informaciones se suponen fidedignas, no se puede garantizar la exactitud de éstas y no se 

podrá aceptar ninguna responsabilidad, incluso por daños accidentales, por algún error, omisión o inexactitud 

de las informaciones relacionadas en este Informe o en documentación adicional. 

 

▪ La información a partir de la cual se ha elaborado el Informe ha sido proporcionada por el socio promotor 

de Finecopension EPSV y por la entidad gestora de Generali EPSV. El contenido de ésta no ha sido auditado 

por el autor de este Informe. 
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