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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los socios por encargo de la Asamblea General de Socios de Finecopension, Entidad de Prevision
Social Voluntaria Individual;

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Finecopensién, Entidad de Previsidn Social Voluntaria
Individual (la Entidad}, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 3 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién -

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidon material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacidn de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Finecopensi6n, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Valoracion de la cartera de instrumentos
financieros

De conformidad con la legislacién vigente, las
Entidades de Previsidn Social Voluntaria son
instituciones que realizan una actividad
previsora dirigida al otorgamiento de la
correspondiente cobertura, en favor de sus
socios ordinarios y personas beneficiarias, para
las contingencias establecidas en sus Estatutos
y en la Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre
Entidades de Prevision Social Voluntaria.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, las Provisiones técnicas de los planes
de previsién integrados en Finecopension,
Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual
estan fundamentalmente invertidas en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a los instrumentos financieros (en
adelante, la cartera) de la Entidad se encuentra
descrita en la nota 5 de la memoria de las
cuentas anuales, y en la nota 7 de la memoria
adjunta se detalla la cartera de la Entidad al 31
de diciembre de 2021.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Entidad por la repercusion que la valoracion de
la cartera tiene en el calculo de sus Provisiones
técnicas.

Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Entidad en la determinacion del valor razonable
de la cartera, al objeto de considerar que son
adecuados y se aplican de manera consistente
para todos los activos de la Entidad.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera de la Entidad,
entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de la confirmacion de la Entidad
Depositaria de los titulos en cartera

Solicitamos a la Entidad Depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los instrumentos financieros
recogidos en la cartera de la Entidad a 31 de
diciembre de 2021, sin encontrar excepciones 0
diferencias significativas entre las respuestas
recibidas de la Entidad Depositaria y los
registros contables de la Entidad.

Valoracion de la cartera de inversiones

Comprobamos la valoracion de los instrumentos
financieros que se encuentran en la cartera de
la Entidad a 31 de diciembre de 2021, mediante
la re-ejecucion de los célculos realizados por la
Entidad y utilizando, para ello, valores fiables de
mercado a la fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas y
las valoraciones registradas en la contabilidad
de la Entidad.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de responsabilidad de la junta de gobierno de la Entidad y no forma

parte integrante de las cuentas anuales.
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Finecopensién, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual

Nuestra opinién de auditoria sobre |las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de |a entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2021 y su
contenido y presentacidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de la Junta de Gobierno en relaciéon con las cuentas anuales

La junta de gobierno es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Entidad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, responsabilidad de la junta de gobierno de la Entidad es
responsable de la valoracion de la capacidad de la Entidad para continuar como entidad en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con entidad en
funcionamiento y utilizando el principio contable de entidad en funcionamiento excepto si la junta de
gobierno tiene intenciéon de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con |la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. E! riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccidn material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacidon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusioén del control interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la junta de gobierno.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por la junta de gobierno, del principio contable
de entidad en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar

como entidad en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que la Entidad deje de ser una entidad en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la junta de gobierno en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a la junta de gobierno,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewatérﬁouséCoopers Auditores, S.L. (S0242)
g |

JAUDITORE=S

Pedro Cullafites Morales (23395)

27 de

abril de 2022

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2022 Ndm. 03/22/01434
96,00 EUR



Finecopensién, Entidad de Previsién Social Voluntaria Individual

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresados en euros)

ACTIVO Notas 2021 2020 (*)

A. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES 7 6.781.310,13 5.243.754,62
B. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 7y8 - 23.797,68
Derivados - 23.797,68

C. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 7 61.935.175,44 65.760.049,43
Instrumentos de patrimonio 58.720.237,68 59.405.266,39
Valores representativos de deuda 3.214.937,76 6.354.783,04

D. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA - -

E. PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR 7 482.709,24 497.989,05

Depésitos en entidades de crédito - -
Créditos por operaciones de la actividad de prevision social - -
Otros créditos: 482.709,24 497.989,05

Créditos con las Administraciones Publicas 108.824,14 64.303,43
Resto de créditos 373.885,10 433.685,62

F. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO - -

G. DERIVADOS DE COBERTURA - -

H. PARTICIPACION DEL REASEGURO EN LAS PROVISIONES

TECNICAS 10.2 73.922,63 82.032,61
Provision por operaciones de la actividad de prevision social 73.922,63 82.032,61

. INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS 6 620.000,00 491.070,18
Inversiones Inmobiliarias 620.000,00 491.070,18

J.  INMOVILIZADO INTANGIBLE - -

K. PARTICIPAGIONES EN ENTIDADES DEL GRUPO'Y
ASOCIADAS - -

L. ACTIVOS FISCALES - -

M. OTROS ACTIVOS 7 59.869,80 61.193,20

Periodificaciones 59.869,80 61.193,20

N. ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

TOTAL ACTIVO 69.952.987,24 72.159.886,77

Las Notas 1 a 20, descritas en la memoria y los Anexos adjuntos, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2021.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.




Finecopension, Entidad de Previsién Social Voluntaria Individual

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresados en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2021 2020 (*)
A. PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 7y8 13.443,20 113,16
B. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -
C. DEBITOS Y OTRAS PARTIDAS A PAGAR 11 354.287,60 334.031,81
Deudas por operaciones de la Actividad de Prevision Social 0,13 11.566,61
Deudas con Socios 0,13 11.566,61
Deudas con Entidades de Creédito 36.742,23 92.995,71
Otras Deudas: 317.545,24 229.469,49
Deudas con Administraciones Publicas 29.184,88 32.955,89
Resto de deudas 288.360,36 196.513,60
D. DERIVADOS DE COBERTURA - -
E. PROVISIONES TECNICAS 69.479.621,21 71.729.481,84
Provisiones por operaciones de la actividad de previsién social 69.479.621,21 71.729.481,84
Provisiones matemaéticas 10.2 73.922,63 82.032,61
Provisiones técnicas afectas a la previsién social de
aportacién definida cuando el riesgo de inversion lo
asumen los socios 10.1 69.405.698,58 71.647.449,23
F. PROVISIONES NO TECNICAS - -
G. RESTO DE PASIVOS - -
Pasivos por asimetrias contables - -
H. PASIVOS VINCULADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA
LA VENTA - -
TOTAL PASIVO 69.847.352,01 72.063.626,81
A. FONDOS PROPIOS 9 105.635,23 96.259,96
Fondo Mutual 50.050,61 50.050,61
Reservas 46.209,35 37.439,48
Reserva legal 46.209,35 37.439,48
Reserva voluntaria - -
Resultado del Ejercicio 9.375,27 8.769,87
B. AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR - -
C. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS - -
PATRIMONIO NETO 105.635,23 96.259,96
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 69.952.987,24 72.159.886,77

Las Notas 1 a 20, descritas en la memoria y los Anexos adjuntos, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2021

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.




Finecopension, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021
(Expresadas en euros)

Notas 2021 2020 (*)
I. CUENTA TECNICA AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE LOS
PLANES DE PREVISION DE LAS EPSV

. Cuotas Imputadas al Periodo, Netas de Reaseguro 10 2.595.419,21 4.926.308,99
Cuotas devengadas 1.623.302,49 1.108.699,53
Actividad de Previsién Social 1.623.302,49 1.108.699,53

Reaseguro Cedido - -
Cuotas procedentes de otras Entidades de Prevision 972.116,72 3.817.609,46
Il.  Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 6 128.929,82 7.285,35

. Ingresos de inversiones afectas a la previsién social de

aportacion definida 7 5.605.171,36  _ 5.014.190,58

IV. Otros Ingresos Técnicos - -

V. Prestaciones del Periodo, Netas de Reaseguro 10 (7.439.496,35) (6.012.187,07)
Prestaciones y gastos pagados (6.467.379,63)  (2.194.577,61)
Actividad de la Prevision Social (6.474.527,07) (2.201.725,05)
Reaseguro Cedido 7.147,44 7.147,44
Traspasos a otras Entidades de Prevision (972.116,72)  (3.817.609,46)
VI. Variacion de Otras Provisiones Técnicas, Netas de
Reaseguro (+-) 10 2.241.750,65 789.213,99
Provisiones para actividades de los planes de previsién de
las EPSVs 2.241.750,65 789.213,99
Actividad de la prevision social 2.241.750,65 789.213,99
Provisiones afectas a la Prevision Social de
aportacion definida 2.241.750,65 789.213,99
Provisiones matematicas (8.109,98) 3.470,95
Reaseguro Cedido 8.109,98 (3.470,95)
VIl. Participacion en Beneficios - _ -
VIil. Gastos de Explotacion Netos 13 (222.354,00) (235.689,19)
Gastos de administracién (222.354,00) (235.689,19)
IX. Otros Gastos Técnicos (+ -) 13 - _ -
Otros - -
X. Gastos del inmovilizado material y de las Inversiones 6 (76.019,25) (11.245,44)

XI. Gastos de inversiones afectas a la Prevision social de

aportacion definida 7 (2.824.026,17)  (4.469.107,35)

XIl. Total (Resultado de la cuenta afecta a las Actividades de los

planes de prevision de las EPSVs) 9.375,27 8.769,87

Las Notas 1 a 20, descritas en la memoria y los Anexos adjuntos, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.




Finecopensién, Entidad de Previsién Social Voluntaria Individual

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021
(Expresadas en euros)

Notas 2021 2020 (*)
li. CUENTA TECNICA AFECTA AL RESTO DE ACTIVIDADES
DESARROLLADAS POR LA EPSV
. Cuotas Imputadas al Periodo, Netas de Reaseguro - -
Cuotas devengadas - -
Actividad de Previsién Social - -
Cuotas del reaseguro cedido {-) - -
Il.  Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones - B -
lll. Otros Ingresos Técnicos - -
IV. Prestaciones del Periodo, Netas de Reaseguro - -
Prestaciones y gastos pagados - -
Actividad de fa Prevision Social - -
Reaseguro cedido (-) - -
V. Variacion de Otras Provisiones Técnicas, Netas de
Reaseguro (+-) - -
Provisiones para actividades de los planes de prevision de
las EPSVs - -
Reaseguro cedido - -
Provisiones afectas a la Prevision Social de aportacién
definida - -
VI. Participacion en Beneficios - o -
VIi. Gastos de Explotacion Netos - -
Gastos de administracion - -
VIll. Otros Gastos Técnicos (+ -) - -
Otros - -
IX. Gastos del inmovilizado material y de las Inversiones - -
Xll. Subtotal (Resultado de la Cuenta afecta al Resto de
actividades desarrolladas por la EPSV) - -
lli. CUENTA NO AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE LA PREVISION
SOCIAL
R Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones - -
Il. Gastos del inmovilizado material y de las Inversiones - -
1. Otros Ingresos ) - -
V. Oftros Gastos - - -
V. Subtotal (Resultado de la Cuenta No Afecta a las Actividades
de la Prevision Social) - -
IV. RESULTADO DEL EJERCICIO (I+lI+ll) 9.375,27 8.769,87

Las Notas 1 a 20, descritas en la memoria y los Anexos adjuntos, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al jercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.

(*) Se presenta, lnica y exclusivamente, a efectos comparativos.




Finecopensién, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
(Expresado en euros)

a) Estado de Ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021
(Expresados en euros)

Notas 2021 2020 (*)

I. RESULTADO DEL EJERCICIO 9.375,27 8.769,87

Il. OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -

B.1 Activos financieros disponibles para la venta - -
B.2 Coberturas de los flujos de efectivo - -
B.3 Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
B.4 Diferencias de cambio y de conversion - -
B.5 Correccién de asimetrias contables - -
B.6 Activos mantenidos para la venta - -

B.7 Ganancias (Pérdidas) actuariales por retribuciones a largo
plazo al personal - -

B.8 Otros ingresos y gastos reconocidos - -

1. TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 9.375,27 8.769,87

Las Notas 1 a 20, descritas en la memoria y los Anexos adjuntos, forman parte integrante del estado de ingresos y gastos
reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Finecopension, Entidad de Previsién Social Voluntaria Individual

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021
(Expresadas en euros)

2021 2020 (%)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
A.1) Actividad de Previsién Social
1. Cobros de cuotas 1.623.302,49 1.108.699,53
3. Cobros reaseguro cedido 7.147,44 7.147 .44
4, Pagos reaseguro cedido - -
5. Pagos de prestaciones (6.486.093,55) (2.190.158,57)
7. Otros cobros de explotacion 16.603,21 296.608,45
8. Otros pagos de explotacion (266.550,98) (147.707,96)
9. Total cobros de efectivo de la actividad de prevision (1+3+7) = | 1.647.053,14 1.412.455,42
10. Total pagos de efectivo de la actividad de prevision (4+5+8) = ! (6.752.644,53) (2.337.866,53)

A.2) Otras actividades de explotacion

3. Cobros de otras actividades

4. Pagos de otras actividades

5. Total cobros de efectivo de otras actividades de explotacién (3) = lil
6. Total pagos de efectivo de otras actividades de explotacion 4=\ - -
A.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de explotacion (I+1+1IHV) (5.105.591,39) (1.518.628,01)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
B.1) Cobros de actividades de inversion

1. Inmovilizado material - -
2. Inversiones inmobiliarias 62.000,00 -
3. Activos intangibles - -
4. instrumentos financieros 12.860.973,37 11.448.665,32
5. Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas - -
6. Intereses cobrados 249.362,50 296.817,50
7. Dividendos cobrados 3.428,05 2.469,96
8. Unidad de negocio - -
9. Otros cobros relacionados con actividades de inversion 3.945.060,98 4.610.098,81

10. Total cobros de efectivo de las actividades de inversion (1+2+3+4+5+6+7+8+9) = VI 17.120.824,90 16.358.051,59
B.2) Pagos de actividades de inversion

1. Inmovilizado material

2. Inversiones inmobiliarias

3. Activos intangibles - -
4. Instrumentos financieros (7.494.521,94)  (15.796.632,44)
5. Participaciones en entidades del grupo, muitigrupo y asociadas - -

6. Unidad de negocio

7. Otros pagos relacionados con actividades de inversion (2.983.156,06) (4.109.523,52)
8. Total pagos de efectivo de las actividades de inversion (1+2+3+4+5+6+7) = VIl (10.477.678,00)  (19.906.155,96)
B.3) Total flujos de efectivo de las actividades de inversién (VI-VII) 6.643.146,90 (3.548.104,37)

C.) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
C.1) Cobros de actividades de financiacion

1. Pasivos subordinados

2. Cobros por ampliacion de fondo mutual

3. Aportaciones de los socios

5. Otros cobros relacionados con actividades de financiacion

6. Total cobros de efectivo de las actividades de financiacion (1+2+3+5) =VIII
C.2) Pagos de actividades de financiacién

2. Intereses pagados

3. Pasivos subordinados

4. Pagos por devolucion de aportaciones a los socios

5. Devolucién de aportaciones a los socios

7. Otros pagos relaciones con actividades de financiacion

8. Total pagos de efectivo de las actividades de financiacion (2+3+44+5+7) = IX
C.3) Total flujos de efectivo neto de actividades de financiacion (VIII-IX)

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio - -

Total aumento/disminuciones de efectivo y equivalentes (A.3 + B.3 + C.3) 1.537.555,51 (5.066.732,38)
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 5.243.754,62 10.310.487,00
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 6.781.310,13 5.243.754,62
Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo

1. Caja y bancos 6.781.310,13 5.243.754,62

2. Otros activos financieros
3. Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -

Las Notas 1 a 20, descritas en la memoria y los Anexos adjuntos, forman parte integrante del {e\stéao de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021. > |

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.




Finecopension, Entidad de Previsién Social Voluntaria Individual

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021
(Expresada en euros)

1. Informacién general sobre la entidad y su actividad

Finecopensién, Entidad de Previsién Social Voluntaria Individual (en adelante, “la Entidad”) fue
constituida por Fineco Sociedad de Valores, S.A., el 24 de julio de 1996, con el plan de prevision
denominado “Plan de Prevision Finecopension”. La aprobacion de esta constitucion y de los Estatutos
y Reglamento de la Entidad por parte de la Direccion de Seguridad Social del Departamento de Trabajo
y Seguridad Social del Gobierno Vasco se produjo el 8 de agosto de 1996. La Entidad esta inscrita en
el Registro Oficial de Entidades de Prevision Social Voluntaria de Euskadi con el nimero 190-By en el
Registro Mercantil de Vizcaya en tomo 3.421, libro 0 de Sociedades, folio 14, seccion 8, hoja BI-17.260,
inscripcion 12 y tiene su sede social en la calle Ercilla, 24 — 22 planta de Bilbao (Vizcaya).

Con fecha 2 de noviembre de 2000 la Asamblea General de la Entidad acordé la creacion de un nuevo
plan de prevision denominado “Plan de Prevision Finecopension Plus”. La integracion de este nuevo
plan en la Entidad fue aprobada e inscrita en el Registro de E.P.S.V. de Euskadi por parte del Gobierno
Vasco el 21 de noviembre de 2000.

Con fecha 21 de noviembre de 2002 la Asamblea General de la Entidad acord6 la creacion de dos
nuevos planes de prevision, “Plan de Previsién Finecopension Renta Fija" y “Plan de Prevision
Finecopension Multiempresas”, asi como la modificacion de los Estatutos de la Entidad con la finalidad
de adecuar e integrar en los mismos planes de la modalidad de empleo. Esta modificacion, asi como
la integracién de los dos nuevos planes en la Entidad fue aprobada e inscrita en el Registro de E.P.S.V.
de Euskadi por parte del Gobierno Vasco el 2 de diciembre de 2002.

Con fecha 7 de noviembre de 2008, la Junta de Gobierno de la Entidad acordé la creacion de un nuevo
plan de prevision denominado “Plan de Prevision Finecopensiéon Multiempresas Renta Fija". La
integracion del nuevo plan en la Entidad fue aprobada e inscrita en el Registro de E.P.S.V. de Euskadi
por parte del Gobierno Vasco el 9 de diciembre de 2008.

Con fecha 25 de octubre de 2010, la Junta de Gobierno de la Entidad acord6 la creacion de un nuevo
plan de prevision denominado “Plan de Prevision Finecopensién 2015". La integracién del nuevo plan
en la Entidad fue aprobada e inscrita en el Registro de E.P.S.V. de Euskadi por parte del Gobierno
Vasco el 15 de noviembre de 2010.

Con fecha 11 de enero de 2012, la Junta de Gobierno de la Entidad acordo la integracién del plan de
prevision denominado “Plan de Prevision Talleres Fabio Murga”. La integracion del nuevo plan en la
Entidad fue aprobada e inscrita en el Registro de E.P.S.V. de Euskadi por parte del Gobierno Vasco el
3 de febrero de 2012,

Asimismo, con fechas 17 y 19 de abril de 2013 las Asambleas Generales de Liberty Prevision, Entidad
de Prevision Social Voluntaria, como entidad absorbida, y de la Entidad, como entidad absorbente,
respectivamente, aprobaron el proyecto de fusion por absorcion. La integracion de los planes en la
Entidad fue autorizada e inscrita en el Registro de E.P.S.V. de Euskadi por parte del Gobierno Vasco
el 29 de mayo de 2013, siendo la fecha efectiva de la integracion el 1 de junio de 2013. Los planes de
prevision integrados en la Entidad son Liberty Conservador, Liberty Dinamico y Liberty Equilibrado.

Finalmente, con fecha 29 de junio de 2018 la Junta de Gobierno de la Entidad aproba la politica de
buen gobierno de la E.P.S.V., conforme a lo establecido en el Decreto 203/2015, de 27 de octubre, por
el que se aprueba el Reglamento de la Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Prevision
Social Voluntaria.




Finecopension, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021
(Expresada en euros)

De acuerdo con su ambito de actuacién y objeto social, la Entidad se encuentra sometida a las
prescripciones establecidas por la Ley 5/2012 del Parlamento Vasco, de 23 de febrero, sobre Entidades
de Prevision Social Voluntaria y por el Reglamento que la desarrolla, aprobada por el Decreto 203/2015,
de 27 de octubre, que a su vez deroga parcialmente el Reglamento desarrollado en el Decreto 87/1984,
permaneciendo vigentes Gnicamente los articulos 12, 16 y 31, y modifica el Decreto 92/2007, de 29 de
mayo, del Gobierno Vasco, desarrollado a su vez en determinados preceptos por la Orden de 29 de
abril de 2009, de la Consejera de Hacienda y Administracion Pablica.

El objetivo principal perseguido por la regulacion aplicable a las Entidades de Prevision Social
Voluntaria es proteger al socio de numero y a los beneficiarios, mediante una mejora del control y de la
medicion de los riesgos de mercado, operacionales, de crédito y de liquidez a los que estan expuestos
las entidades, a través de los siguientes requerimientos:

e Requerimientos cuantitativos cuyo objetivo es establecer un fondo mutual minimo, asi como ia
obligacién de constituir y mantener, con arreglo a criterios econdmicos, financieros y actuariales y
dentro de los principios de solvencia y equilibrio financiero, los fondos y garantias financieras
necesarias.

e Requerimientos cualitativos con exigencias en materia de gobernanza de las entidades (procesos
de supervision) que afectan a la organizacién y direccion de las entidades, obligadas a afrontar
procesos de identificacion, medicion y gestion activa del riesgo. De la misma forma, establece
requerimientos en cuanto a la tipologia y funcionamiento de los planes de prevision que deberan
ser puestos a disposicién de los asociados.

e Requerimientos de transparencia que desarrolla la comunicacion de la informacion que precisan
los socios de las entidades, asi como el organismo supervisor (Gobierno Vasco). Asimismo,
introduce requerimientos adicionales en la figura del defensor del asociado.

De acuerdo con el calendario de implantacién previsto en el Reglamento, la Entidad no esta obligada
hasta el 1 de enero de 2026 a cumplir con la totalidad de los requerimientos cuantitativos anteriormente
mencionados, si bien existen plazos de implantacién menores para los requerimientos cualitativos y de
transparencia.

De acuerdo con los Estatutos de la Entidad, su objeto social es la practica de la prevision social en
régimen mutualista entre sus socios y beneficiarios, siendo su ambito de actuacion la Comunidad
Auténoma del Pais Vasco.

La Politica de inversion de los Planes de Prevision promovidos por la Entidad se encuentra definida y
a disposicion de los socios ordinarios y beneficiarios en la Declaracion de Principios de Inversién
aprobada por la Junta de Gobierno de la Entidad.

Desde el 25 de noviembre de 2021 y hasta 31 de diciembre de 2021, los valores mobiliarios estan bajo
la custodia de Cecabank S.A., sociedad depositaria de los titulos de la cartera de inversiones de la
Entidad. Anteriormente, se encontraban bajo la custodia de BNP Paribas, Sucursal en Espafia (Grupo
BNP Paribas) (véanse Notas 7 y 14).

Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Entidad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de los estados financieros respegctoa=informacion de
cuestiones medioambientales. B )




Finecopension, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021
(Expresada en euros)

Acuerdo de Integracion con Etorpension, Entidad de Prevision Social Voluntaria de Empleo

Con fecha 22 de noviembre de 2011, la Asamblea General aprob¢ el acuerdo de integracion de-la
Entidad con Etorpension, Entidad de Previsién Social Voluntaria de Empleo (en adelante,
“Etorpension”). El acuerdo de integracion mencionado se lleva a cabo en varias etapas, mediante la
unificacion progresiva de los medios humanos y técnicos, asi como la de sus recursos e inversiones. A
tal efecto el Acuerdo establece que en una primera etapa el equipo humano que gestionaba
Etorpension, se integraria en el Grupo Fineco, para desarrollar la misma labor y que el Grupo Fineco
tomaria la gestion y administracion integral de los Planes de ambas entidades. En esta etapa cada una
de las entidades conservaria sus propios 6rganos de gobierno.

En una segunda etapa los 6rganos de gobierno de ambas entidades procederan a decidir la forma y
términos en que se va a llevar a cabo la integracion y a ejecutarla en el plazo mas breve posible.

Dentro del marco de este acuerdo, y en cumplimiento con lo establecido en la legislacion aplicable, se
ha procedido a realizar un proceso de reorganizacion de los diferentes planes entre la Entidad y
Etorpensién, con el objetivo de que la Entidad recoja los planes de modalidad individual y que
Etorpensién recoja los planes de empleo.

En este contexto, el 8 de abril de 2014, la Asamblea General aprobé el proyecto de escision parcial y
transmision en bloque por sucesion universal, a Etorpension, de los planes:

“Plan de Prevision Social Finecopension Multiempresas”.

“Plan de Prevision Social Finecopension Multiempresas Renta Fija”.
“Plan de Prevision Social Talleres Fabio Murga”.

“Plan de Prevision Social Liberty Dinamico Colectivo™

Asimismo, aprobo la recepcién en bloque por sucesiéon universal de los planes provenientes de
Etorpensién:

“Plan de Previsién Social Asociado Etorpension”.

“Plan de Prevision Social Asociado de Renta Fija Etorpension”.

Esta escisién no comportd una alteracion sustancial del régimen de derechos y obligaciones de los
socios y beneficiarios de la Entidad en la medida en que:

- Los distintos planes de prevision asociados y de empleo (junto con sus correspondientes
Reglamentos) se integraron en las respectivas E.P.S.V. sin modificacién alguna y en idénticos
términos, procediéndose con posterioridad a las adaptaciones correspondientes en dichos
Reglamentos a la nueva situacion, asi como al desarrollo reglamentario que se realice de la Ley de
E.P.S.V.

- Los socios de las E.P.S.V. que hubieran causado baja antes de la inscripcion registral tuvieron los
derechos que para el caso de baja voluntaria se establecen en los estatutos de dichas E.P.S.V., no
perdiendo por razén de la escision los derechos que tuvieran establecidos en dichos supuestos.

Asimismo, la escisién no comporté una alteracién de las obligaciones contraidas frente a terceros dado
que, como consecuencia de la misma, Etorpension adquirié por sucesién universal la totalidad de los
derechos y obligaciones correspondientes.

Esta operacion, asi como la modificacién de los Estatutos de la Entidad, fue aprobada mediante la
resolucion 44/2014, de 23 de junio de 2014, de la Directora de Politica _Financiera y Recursos
Institucionales del Gobierno Vasco, con fecha efectiva 1 de julio de 2014.




Finecopension, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021
(Expresada en euros)

Debido a la escision, se dio lugar a la ubicacién de planes denominados “Etorpensién” dentro de la
Entidad, y, por tanto, con fecha 31 de marzo de 2015, la Asamblea General aprobo la modificacion de
la denominacién de los siguientes planes:

- El“Plan de Prevision Social Asociado Etorpension” pasé a denominarse “Plan de Prevision Social
individual Finecopension Mixto™.

- Y, el “Plan de Previsién Social Asociado de Renta Fija Etorpension” pasé a denominarse ‘Plan de
Prevision Social Individual Finecopension Renta Fija a Corto Plazo”.

Acuerdos de fusion por absorcién

Con fecha 29 de octubre de 2015, la Junta de Gobierno aprobo el proyecto de fusién de los planes
“Plan Finecopensién 2015” y “Plan Finecopension Renta Fija a Corto Piazo” (en adelante, “Planes
Absorbidos”) que fueron absorbidos por el “Plan Finecopension Renta Fija" (en adelante, “Plan
Absorbente”) el 1 de enero 2016. La fusién proyectada consistié en la transmision en bloque de la
totalidad de los socios y beneficiarios, asi como los activos afectos, adquiriendo el Plan Absorbente por
sucesion universal, la totalidad de los derechos y obligaciones correspondientes a los Planes
Absorbidos.

Estas fusiones no comportaron una alteracion sustancial del régimen de derechos y obligaciones de
los socios y beneficiarios de los Planes Absorbidos en la medida en que:

- Ambos planes estan integrados en la Entidad, por consiguiente, se rigen por los mismos Estatutos.

- Los reglamentos de los Planes Absorbidos no difieren sustancialmente con los de los Planes de los
Absorbentes y tampoco en o relativo a los derechos y obligaciones de los mismos.

Asimismo, las fusiones no comportaron una alteracién de las obligaciones contraidas frente a terceros
dado que, como consecuencia de las mismas, los Planes Absorbentes adquirieron por sucesion
universal la totalidad de los derechos y obligaciones de los Planes Absorbidos.

2. Régimen de aportaciones, prestaciones y sistemas de financiacion

a) Planes de Previsién

Al 31 de diciembre de 2021 los planes integrados en la Entidad son los siguientes:

- “Plan de Previsién Social Finecopension Plus”.

- “Plan de Prevision Social Finecopensién Renta Fija”.

- “Plan de Prevision Social Individual Finecopensién Mixto".
- “Plan de Previsién Social Liberty Conservador”.

- “Plan de Prevision Social Liberty Equilibrado”.

“Plan de Previsién Social Liberty Dinamico”.

b) Réaimen de funcionamiento
El Socio Promotor fundador de los Planes es Fineco Sociedad de Valores, S.A.

La totalidad de los planes integrados en la Entidad pertenecen a la modalidad de aportacién
definida.

Segun sus Estatutos y Reglamentos, a continuacién se indican las principales caracteristicas del
régimen de funcionamiento de la Entidad. T




Finecopension, Entidad de Previsién Social Voluntaria Individual

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021
(Expresada en euros)

El sistema financiero y actuarial adoptado en estos planes es el de capitalizacion financiera
individual. La Entidad no asumira la cobertura de ningln riesgo relacionado con las prestaciones
previstas ni garantizan un interés minimo a las aportaciones de los socios participes. Estas
prestaciones corresponden al valor capitalizado final de las aportaciones realizadas por cada
socio de nimero hasta el momento de producirse la contingencia cubierta, que equivale al valor
de sus derechos consolidados en ese momento.

La pertenencia o adscripcion a uno u otro Plan de Prevision de aportacion definida, asi como el
cambio de uno a otro con transferencia de los fondos acumulados, seré libre siempre que se
respete la normativa aplicable (véase Nota 1) y lo previsto en los Estatutos de la Entidad.

Con fecha 21 de noviembre de 2005, la Junta de Gobierno de la Entidad acordoé la eliminacion
de las aportaciones minimas establecidas hasta la fecha, tanto para las aportaciones constantes
o periédicas como para las extraordinarias. El importe minimo anual de estas aportaciones hasta
la citada fecha era de 600,00 euros.

Las contingencias cubiertas por todos y cada uno de los Planes que integran la Entidad y que
dan origen al pago de prestaciones son las siguientes:

1. Jubilacion.

2. Gran invalidez, invalidez absoluta y permanente para todo frabajo o invalidez total y
permanente para la profesion habitual, que afecte al socio ordinario. La declaracion legal
de persona dependiente sera considerada asimilable a la invalidez.

3. Fallecimiento del socio ordinario.

4, Desempleo de larga duracién del socio ordinario después de la adhesion a la E.P.S.V. y
mientras duren las circunstancias objetivas de dicha contingencia.

5. El acaecimiento de alguna enfermedad grave para la vida del socio ordinario, conyuges y
parientes dentro del primer grado de consanguinidad del Socio, sobrevenida después de
la adhesion ala E.P.S.V.

6. Dependencia.

7. Tal y como consta en la Resolucion del 25 de marzo de 2020, del Director de Politica
Financiera del Gobierno Vasco, se autoriza el cobro de la prestacion por desempleo a los
socios de EPSV sometidos a un ERTE o a un ERE por razén de fuerza mayor debida al
impacto del COVID-19.

Las prestaciones a las que los socios y/o beneficiarios tienen derecho en su momento, como
consecuencia de las contingencias indicadas en los puntos 1, 2 y 3 anteriores, podran ser
satisfechas segin las siguientes modalidades:

. Capital: su importe sera como maximo igual al valor de los derechos consolidados del
socio ordinario en el momento del devengo de la prestacion.

. Renta: su importe dependera del valor de los derechos consolidados del socio ordinario
en el momento del devengo de la prestacion, dentro de los tipos y caracteristicas de rentas
que la Junta de Gobierno tenga fijadas en ese momento.

. Capital - Renta: es una combinacién de las dos modalidades anteriores.

“escrito 4 la Junta de
-E:::L.'-‘—.r i
= o
S L 5

El socio ordinario y/o el socio beneficiario solicitara la prestacion p
Gobierno. i



Finecopension, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021
(Expresada en euros)

b)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Entidad tiene Unicamente una renta reasegurada, mediante
un contrato de retrocesion de vida para sus miembros, con el fin de dar cobertura de rentas de
supervivencia como contrapartida del pago de la prima por €l tomador del seguro (véanse Notas
5.f2y10.2).

Los Reglamentos de cada Plan de Prevision Social recogen las condiciones concretas de cobro
por.cada contingencia y segin cada modalidad.

La solicitud de prestacion debera dirigirse por escrito a los Organos de Gobierno de la Entidad,
acompafiada de la documentacion necesaria para acreditar el derecho a su cobro.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Marco Normativo

Estas cuentas anuales han sido formuladas por la Junta de Gobierno de la Entidad de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Entidad (véase Nota 1), que es
el establecido en:

- El Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

- La Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Prevision Social Voluntaria (véase
Nota 1).

- El Decreto 203/2015, de 27 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Prevision Social Voluntaria (véase Nota 1).

- El Decreto 87/1984, de 20 de febrero, en sus articulos vigentes (véase Nota 1).

- El Decreto 92/2007, de 29 de mayo, por el que se regula el ejercicio de determinadas
actividades de las E.P.S.V. (véase Nota 1).

- La Orden de 29 de abril de 2009 de la Consejera de Hacienda y Administracion Publica,
por la que se desarrollan determinados preceptos del Decreto 92/2007 (véase Nota 1).

- El Decreto 86/2010, de 16 de marzo, del Gobierno Vasco, por el que se aprueba la
adaptacion del plan de contabilidad de las entidades aseguradoras a las especificidades
de las Entidades de Previsién Social Voluntaria del Pais Vasco (en adelante, adaptacion
contable).

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas.

- El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Entidad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
y en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran

la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los flujos de efectivo habidos durante
el correspondiente ejercicio. =
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d)

e)

f)

g)

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por la Junta de Gobierno de la Entidad, en su
reunion celebrada el 19 de abril de 2022, se someteran a la aprobacion de la Asamblea General
de la Entidad, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las
cuentas anuales del ejercicio 2020 fueron aprobadas por la Asamblea General celebrada el 30
de abril de 2021.

Principios contables

Estas cuentas anuales han sido preparadas por obligacion legal, y para la elaboracion de las
mismas se han seguido los principios contables y criterios de valoracion generalmente
aceptados, descritos en la Nota 5. No existe ningtin principio contable de aplicacién obligatoria
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en la
elaboracion de las cuentas anuales adjuntas.

Al 31 de diciembre de 2021, la Entidad no esta obligada, de acuerdo con el contenido del articulo
42 del Cédigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

Con motivo de la crisis generada por la expansion global de la pandemia, la Junta de Gobierno
ha procedido a reevaluar las estimaciones que se desglosan en las presentes cuentas anuales,
considerando los potenciales impactos derivados de la situacion econémico-financiera actual.
Por lo tanto, las estimaciones que se indican a lo largo de la memoria incluyen, cuando resulta
de aplicacion, el impacto de la crisis del COVID-19. Para aquellos casos en los que el efecto del
COVID-19 se ha considerado significativo, se ha incluido informacion adicional al respecto en las
presentes cuentas anuales.

Concretamente, en la elaboracion de estas cuentas anuales, la Junta de Gobierno de la Entidad
ha necesitado realizar estimaciones para valorar algunos de los activos y pasivos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren al valor de mercado de
determinados instrumentos financieros (véase Nota 7) y el valor de las provisiones matematicas
(véase Nota 10.2).

Las estimaciones e hipotesis utilizadas son revisadas de forma periddica y estan basadas en la
experiencia histérica y en otros factores que hayan podido considerarse mas razonables en cada
momento. Si, como consecuencia de estas revisiones, se produjese un cambio de estimacion en
un periodo determinado, su efecto se aplicaria en ese periodo y, en su caso, en los sucesivos.

Comparacién de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2020 se presenta, Unica
y exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondientes al ejercicio
2021.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida que sea significativa, se ha incluido
la informacion desagregada en las correspondientes Notas de la memoria.

Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningun error ‘sig "'rfi;:_a"tivo que

haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en los saldos de e s-EBenté,s? anuales

iniciales del ejercicio 2021. -~ T
- f.f'
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h)

Criterios de imputacién de gastos e ingresos

Para la imputacion de gastos e ingresos a las actividades de los planes de prevision y al resto
de actividades y, en su caso, a la cuenta no afecta a las actividades de previsién social, la Entidad
sigue los siguientes criterios:

(i) Los ingresos o gastos derivados directamente de la practica de operaciones de prevision
(cuotas, pagos y provisiones de prestaciones, participacién en beneficios y extornos, etc.)
se atribuyen a la cuenta técnica afecta a las actividades de prevision. La Entidad no realiza
actividades adicionales a las de prevision.

(i) Los ingresos y gastos financieros se distribuyen como sigue:

- A la actividad de previsiéon se imputan los ingresos y gastos de las inversiones
financieras en que se materializan las provisiones técnicas y que se encuentran
afectas a su cobertura.

- Ala cuenta no afecta a las actividades de previsidn social en la parte atribuible a las
inversiones no afectas a cobertura de provisiones técnicas y, en especial, a las
inversiones en que se encuentran materializados los fondos propios de la Entidad.

(i) Enlo que respecta al resto de ingresos y gastos, no se consideran de naturaleza técnica
—y en consecuencia, se registran en la cuenta no afecta a las actividades de prevision- los
ingresos y gastos que no guardan relacion con el sustrato técnico de la actividad de
prevision ni los de caracter extraordinario, salvo que estos Ultimos correspondan a
correcciones de ejercicios anteriores que, en su caso, se habrian considerado de caracter
técnico en el ejercicio correspondiente.

Empresa en funcionamiento

La situacion de emergencia de salud publica creada por la propagacién del COVID-19 vy la
expansién de la pandemia a lo largo del ejercicio 2020, extendida durante el ejercicio 2021, ha
llevado a la adopcién de las necesarias medidas de contencién desarrolladas por los gobiernos
de todo el mundo, con su consiguiente impacto en la economia mundial. En el caso de Espana,
la publicacién en el mes de marzo de 2020 del Real Decreto 463/2020 de 14 de marzo de 2020,
por el que se declar6 el estado de alarma y se adoptaron medidas contra la expansion de la
pandemia, junto con sus sucesivas prorrogas y varios RDL complementarios posteriores, asi
como las incertidumbres sobre la evolucién de la crisis sanitaria, provocaron una intensa
perturbacién para la economia espafiola que afectd tanto a empresas como a particulares, la
cual se ha visto parcialmente mitigada por el grado de avance del proceso de vacunacién durante
el gjercicio 2021.

La invasién de Ucrania por parte de Rusia esté provocando, entre otros efectos, un incremento
del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacion de
sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a las
empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La medida en la que este conflicto
bélico impactara en la cartera de inversiones de la Entidad, dependera del desarrollo de
acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los miembros
de la Junta de Gobierno de la Entidad estiman que, debido a la gestiéon de la cartera de
inversiones, este suceso no deberia tener un impacto significativo en dicha cartera.




Finecopension, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021
(Expresada en euros)

En este contexto, la Entidad ha activado, con todos los medios disponibles a su alcance, los
planes de contingencia que considera mas adecuados ante estas circunstancias, que han
permitido la continuidad del negocio de la forma més normalizada posible en las extraordinarias
circunstancias descritas. Para ello, se ha llevado a la practica la implementacién de amplias
medidas organizativas a todos los niveles para la gestion de la crisis. Dichas medidas han
resultado perfectamente compatibles con la continuidad de la actividad y del negocio, y se esta
en disposicion de reinstaurarlas o prorrogarlas en el tiempo, caso de ser necesario, de modo que
se mantenga la actividad de prevision social voluntaria de la Entidad.

En consecuencia, la Entidad adapta sus procesos de forma continua y toma decisiones a corto,
medio y largo plazo de forma periddica y en funcién de la evolucion de las mencionadas
circunstancias, para seguir prestando sus servicios propios de su objeto social relativo a la
practica de la previsién social voluntaria de la forma mas adecuada posible en este nuevo
entorno. De esta forma, la Junta de Gobierno de la Entidad realiza una supervisién constante de
la evolucién de la situacion, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto
financieros como no financieros, que pudieran producirse.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, si bien existe incertidumbre sobre
los impactos econémicos de la situacion de crisis generalizada producida, y una vez realizadas
las evaluaciones oportunas sobre las principales estimaciones, la Entidad considera que su
s6lida posicion de solvencia y liquidez son sobradamente suficientes para sostener la continuidad
del negocio de la previsién social voluntaria.

4. Aplicacién de resultados

La propuesta de aplicacion tanto del resultado del ejercicio 2021, que la Junta de Gobierno presentara
a la Asamblea General Ordinaria para su aprobacién, como la que aprobo para el ejercicio 2020 es la
siguiente:

2021 2020
Resultado del ejercicio 9.375,27 8.769,87
A Reserva legal 9.375,27 8.769,87

Remanente - -

Como se puede observar, se propone destinar el resultado del ejercicio 2021 y 2020 integramente a
completar la cuantia minima del margen de seguridad, en cumplimiento de lo establecido en la
normativa vigente (véanse Notas 9.2y 17).

5. Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Entidad se han aplicado los siguientes principios,
politicas contables y criterios de valoracion:

a) inversiones inmobiliarias

a.1) Valoracion inicial

Los bienes comprendidos dentro de este epigrafe se valoran por su precio de adquisicién que
incluye, ademas del importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier descuento
o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan
hasta su puesta en condiciones de funcionamiento. -
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b)

a.2) Valoracion posterior

De acuerdo con la normativa vigente, las inversiones inmobiliarias afectas a planes de prevision
de aportacion definida, en los que el socio asume el riesgo de la inversion, se valoraran por su
valor razonable, no procediendo en su consecuencia a su amortizacién. A estos efectos, la
tasacion que determine el valor razonable debera estar dentro del marco juridico vigente. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputaran en la cuenta de pérdidas vy
ganancias del ejercicio.

a.3) Deterioro del valor

Se producird una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado y de las
inversiones inmobiliarias cuando su valor contable supere a su importe recuperable, entendiendo
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en
uso. En el caso de las inversiones inmobiliarias, se entendera como valor razonable el valor de
la dltima tasacion disponible.

En el caso de las inversiones inmobiliarias, al menos una vez por ejercicio, la Entidad realiza una
tasacion de los inmueble incluidos dentro del epigrafe de inversion inmobiliaria para evaluar la
existencia de deterioros en cuyo caso, estima sus importes recuperables efectuando las
correcciones valorativas que procedan.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material o
inversiones inmobiliarias, asi como su reversién cuando las circunstancias que las motivaron
hubieran dejado de existir, se reconoceran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tendré como limite el valor contable
del inmovilizado que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

a.4) Baja

Los elementos del inmovilizado material y las inversiones inmobiliarias se daran de baja en el
momento de su enajenacion o disposicidn por otra via o cuando no se espere obtener beneficios
o rendimientos econdmicos futuros de los mismos.

La diferencia entre el importe que, en su caso, se obtenga de un elemento del inmovilizado
material o inversién inmobiliaria, neto de los costes de venta, y su valor contable, determinara el
beneficio o la pérdida surgida al dar de baja dicho elemento, que se imputara a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que ésta se produce.

Instrumentos financieros

b.1) Clasificacién

Los activos financieros que posee la Entidad se han clasificado, al 31 de diciembre de 2021, en
las siguientes categorias:

- Activos financieros mantenidos para negociar: se considera que un activo financiero se
posee para negociar cuando:

a) Se origine o adquiera con el propésito de venderlo en el corto plazo (por ejemplo,
valores representativos de deuda, cualquiera que sea su plazo de vencimiento, o
instrumentos de patrimonio, cotizados, que se adquieren paga-venderlos en el corto
plazo). . :
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b) Forme parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias en el corto plazo, 0

c) Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

- Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en las operaciones
comerciales, y los que, no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio
ni derivados, sus cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un
mercado activo.

- Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias: se incluyen en esta categoria los activos financieros que asi designa la Entidad
en el momento del reconocimiento inicial, debido a que dicha designacién elimina o reduce
de manera significativa asimetrias contables, o bien dichos activos forman un grupo cuyo
rendimiento se evalla, por parte de la Direccion de la Entidad, sobre la base de su valor
razonable y de acuerdo con una estrategia establecida y documentada. También quedan
incluidos en esta categoria los instrumentos hibridos cuando la Entidad no es capaz de
valorar el derivado implicito que incorporan de forma separada o no puede determinar de
forma fiable su valor razonable asi como aquellos casos en que opte, en el momento de
su reconocimiento inicial, por valorar el instrumento financiero hibrido a su valor razonable.

De forma especifica, la Entidad clasifica en esta categoria las inversiones por cuenta de
socios que asumen el riesgo de la inversion, determinandose las provisiones técnicas
afectas a los planes de aportacion definida asociadas en funcion de los activos
especificamente afectos o de los indices o activos que se han fijado como referencia para
determinar el valor econémico de sus derechos. De esta forma, tanto las variaciones en el
valor razonable de los activos financieros afectos como de las provisiones asociadas se
registran con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 5.f, 6, 7 y
10).

b.2) Reconocimiento inicial

La Entidad reconoce los activos financieros en su balance cuando se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros, instrumentadas mediante contratos
convencionales se reconocen en la fecha de contratacion o de liquidacion. Los contratos que
pueden liquidarse por diferencias se contabilizan como un instrumento derivado. En particular,
las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de liquidacién,
mientras que los activos financieros negociados en mercados secundarios de valores, si son
instrumentos de patrimonio, se reconocen en la fecha de contratacion, y si se trata de valores
representativos de deuda, en la fecha de liquidacion.

b.3)  Valoracién inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles, excepto los que
se clasifican en las categorias de “Activos financieros mantenidos para negociar” y “Otros activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” cuyos costes
de transaccion se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Cuando se trata de instrumentos de patrimonio adquiridos, el importe'de lo
de suscripcion y similares se encuentra incluido en la valoracion inicig -
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b.4)  Valoracién posterior

Los activos financieros mantenidos para negociar se valoraran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se
produzcan en el valor razonable se imputaran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Los activos financieros clasificados en las categorias de “Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

El coste amortizado de un instrumento es el importe al que inicialmente fue valorado un activo
financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran producido, mas o menos, segun
proceda, la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del
método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso
en el vencimiento, menos cualquier reduccién del valor por deterioro que hubiese sido
reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos
alo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de
interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su
adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo
de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo
coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera
revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los activos financieros mantenidos para negociar y los activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a su valor razonable al 31 de diciembre
de 2021. La variacion de su valor razonable se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se entiende por valor razonable de un determinado instrumento financiero en una fecha dada, el
importe por el que podria ser entregado o liquidado, respectivamente, en una transaccioén
realizada en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero
es el precio que se pagaria por €l en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio
de cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos
y, en su defecto, a modelos matematicos de valoracion suficientemente contrastados por la
comunidad financiera internacional. En la utilizacion de estos modelos, se tienen en
consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especiaimente, los
distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias
limitaciones de los modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las
asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado
de un instrumento financiero no coincida exactamente con el precio al que el instrumento podria
ser entregado o liquidado en la fecha de su valoracion.

Para la totalidad de activos financieros que no estan registrados a valor razonable, al menos al
cierre del ejercicio la Entidad realiza un test de deterioro. Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.
El valor recuperable viene determinado por el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se
estima van a generar los activos financieros que se evalGan descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento inicial. Cuanto se-prody] e, el registro de
este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. \
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b.5) Baja de activos financieros

La Entidad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre
los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos y
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable.

Por el contrario, la Entidad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero
por un importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las
que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como
el descuento de efectos, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio
fijo o al precio de venta mas un interes.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, cuando suponen para la Entidad una
obligacién contractual de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

¢.1) Clasificacion

Los pasivos financieros que posee la Entidad se han clasificado, al 31 de diciembre de 2021, en
las siguientes categorias:

- Pasivos financieros mantenidos para negociar, que incluye los pasivos financieros que se
han emitido con el objeto de readquirirlos a corto plazo, son parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que se han
realizado actuaciones recientes para la obtencién de ganancias a corto plazo, son
instrumentos derivados no designados como instrumentos de cobertura contable o son
originados por la venta en firme de activos financieros adquiridos temporalmente o
recibidos en préstamo.

- Débitos y otras partidas a pagar, que recogen aquellos débitos y partidas a pagar que tiene
la Entidad y que se han originado en las operaciones comerciales, o también aquellos que,
sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros
derivados.

¢.2) Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de “Pasivos financieros mantenidos para
negociar” y de “Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’ se valoran a valor razonable. Los pasivos financieros cubiertos en operaciones de
cobertura de valor razonable se ajustan, registrandose aquellas variaciones que se producen en
su valor razonable en relacion con el riesgo cubierto en la operacién de cobertura.

Los “Débitos y ofras partidas a pagar’ se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Los
débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un
tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones,
cuyos importes se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su importe nominal siempre
que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.
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f)

¢.3) Valoracién posterior

Las variaciones en el valor en libros de los “Pasivos financieros mantenidos para negociar” y de
“Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” se
registran, en general, con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con posterioridad, los "Débitos y otras partidas a pagar” se valoran de acuerdo con su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias
aplicando el método del tipo de interés efectivo, tal y como ha sido definido anteriormente. No
obstante, los débitos que se hayan valorado inicialmente a su valor nominal, continGian
valorandose por dicho importe.

Retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades

Las retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades correspondientes a los rendimientos
de capital mobiliario obtenidos por la Entidad se presentan en el epigrafe “Otros créditos -
Créditos con las Administraciones Ptblicas” del balance, dado que la Entidad tiene derecho a su
devolucion, al amparo de las Normas Forales relativas al régimen fiscal de las Entidades de
Prevision Social Voluntaria de la Comunidad Auténoma del Pais Vasco (véase Nota 12).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Entidad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en
otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran
segln los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda exiranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos
de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracion sea el valor razonable y estén
denominados en moneda extranjera, se convierten segun los tipos vigentes en la fecha en que
se ha determinado el valor razonable. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se
imputan a patrimonio neto o a pérdidas y ganancias siguiendo los mismos criterios que el registro
de las variaciones en el valor razonable, segun se ha indicado anteriormente.

Provisiones técnicas

Las provisiones técnicas reflejan el valor cierto o estimado de las obligaciones contraidas por
razén de la actividad de previsién social y de reaseguros suscritos, asi como el de los gastos
relacionados con el cumplimiento de dichas obligaciones.

f1) Provisiones técnicas afectas a la previsién social de aportacion definida cuando el riesgo
de inversion lo asumen los socios

Se registran en este epigrafe los derechos econémicos de los socios de cada plan de prevision
de aportacién definida.

Son las provisiones constituidas para cubrir los compromisos vinculados a inversiones, cuyo valor
o rendimiento se determina en funcién de los activos que representan dichas inversiones para
determinar los derechos del socio, que asume el riesgo de la inversion.

14



Finecopensién, Entidad de Previsién Social Voluntaria Individual

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021
(Expresada en euros)

Las variaciones en las provisiones técnicas de los planes de aportacion definida se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias afecta a las actividades de los planes de prevision de las
E.P.S.V. en el apartado “Variacién de Otras Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro -
Provisiones afectas a la Prevision Social de aportacion definida”. De esta forma, la Entidad dota
diariamente con cargo a la cuenta “Dotacion a las provisiones afectas a la prevision social de
aportacion definida” la variacion positiva en el patrimonio afecto a los planes de prevision,
calculado tal y como se establece en el articulo 16 del Decreto 87/1984 (modificado por el Decreto
92/2007) apartado 1. Asimismo, abona a la cuenta "Aplicacion de las provisiones afectas a la
prevision social de aportacion definida” las variaciones negativas en el patrimonio afecto. Ambas
variaciones, positivas y negativas, se abonan y cargan, respectivamente, a la cuenta “Provisiones
técnicas afectas a la previsién social de aportacion definida cuando el riesgo de inversion lo
asumen los socios”.

f2) Provisiones matematicas
Dentro del epigrafe “Provisiones técnicas - Provisiones por operaciones de la actividad de
previsién social — provisiones matematicas” se recogen las obligaciones de la Entidad con

aquellos socios cuyas rentas se encuentran reaseguradas (véanse Notas 2y 10.2).

Asimismo, se contabiliza en el epigrafe “Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas”
por igual importe la deuda contraida por las entidades aseguradoras con la Entidad.

Las variaciones de valor de estas provisiones en el ejercicio se reflejan en el epigrafe “Variacion
de Otras Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro — Provisiones matematicas” que forma parte
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos
ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos
e impuestos.

En este sentido, las cuotas se devengan en el momento de la aportacion del Socio Promotor o
socio ordinario, registrandose en el epigrafe “Cuotas imputadas al periodo, netas de reaseguro’
de la cuenta técnica afecta a las actividades de los planes de prevision.

Del mismo modo, las prestaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias desde el
momento en que surge el derecho del socio a recibir la prestacion.

Los intereses implicitos y explicitos de los activos financieros se reconocen utilizando el método
del tipo de interés efectivo, tal como se ha definido anteriormente, y los dividendos cuando se
declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y dividendos de
activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Entidad imputa diariamente al Socio el gasto de administracion correspondiente en razén de
lo establecido en el Reglamento al tiempo que contabiliza los gastos reales incurridos por la
E.P.S.V. seglin su naturaleza. Dado que los gastos segun reglamento son superiores a los gastos
realmente incurridos por la Entidad, surge un superavit que la Entidad asigna diariamente al socio
como mayor saldo del epigrafe “Variacion de otras provisiones técnicas netas de reaseguro -
Provisiones afectas a la Provisidn Social de aportacion definida”.

-

Todos los ingresos y gastos se devengan diariamente, con el fin de cong Ser-elvalor liquidativo
de cada socio. <= |/
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Finecopension, Entidad de Previsién Social Voluntaria Individual

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2021
(Expresada en euros)

La Entidad reparte los gastos por naturaleza a cada destino en razon de la funcién que dichos
gastos desempefian, gastos de administracion, gastos imputables a las inversiones y otros

gastos técnicos, de la siguiente manera:

(i) Los gastos de explotacion incluyen fundamentalmente los gastos de servicios exteriores
en los que incurre la Entidad y cuyo destino final se considera administracion (véase Nota

13).

(i)  Los gastos imputables a las inversiones incluyen fundamentalmente los gastos de gestion
de las inversiones tanto internos como externos, comprendiendo en este (ltimo caso los

honorarios, comisiones y corretajes devengados (véanse Notas 6, 7y 13).

(i)  Los otros gastos técnicos, son aquellos que, formando parte de la cuenta técnica afecta a
la previsidn social, no pueden ser imputados en aplicacion del criterio establecido a uno
de los destinos anteriormente relacionados (véase Nota 13).

6. Inversiones inmobiliarias

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2021 y 2020 en las diferentes cuentas incluidas en el
epigrafe “Inversiones Inmobiliarias” del balance adjunto, han sido los siguientes:

Coste:
Inversiones en construcciones

Amortizacion acumulada:
Inversiones en construcciones

Correcciones valorativas:
Inversiones en construcciones

Neto:
Inversiones en construcciones

Coste:
Inversiones en construcciones

Amortizacién acumulada:
Inversiones en construcciones

Correcciones valorativas:
Inversiones en construcciones

Neto:
Inversiones en construcciones

Euros
Saldo al Adiciones o Saldo al
31.12.2020 deterioros 31.12.2021
626.879,66 - 626.879,66
626.879,66 - 626.879,66
(46.194,25) - (46.194,25)
(46.194,25) - (46.194,25)
(89.615,23) 128.929,82 30.314,59
(86.615,23) 128.929,82 39.314,59
491.070,18 128.929,82 620.000,00
491.070,18 128.929,82 620.000,00
Euros
Saldo al Adiciones o Saldo al
31.12.2019 deterioros 31.12.2020
626.879,66 - 626.879,66
626.879,66 - 626.879,66
(46.194,25) - (46.194,25)
(46.194,25) - (46.194,25)
(96.900,58) 7.285,35 (89.615,23)
(96.900,58) 7.285,35 (86.615,23)
483.784,83 7.285,35 491.070,18
483.784,83 491.070,18

7.285,35
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
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El epigrafe "Inversiones Inmobiliarias” del balance adjunto recoge, al 31 de diciembre de 2021, una
vivienda en la calle Euskalherria, nimero 7, Planta 3* de Donostia. La vivienda mencionada tenia
constituido un derecho de usufructo a favor de un tercero con caracter gratuito realizado en el afio 2005
con objeto de la extincion del contrato de arrendamiento que el tercero poseia sobre la vivienda. La
vigencia del derecho real de usufructo se mantendria hasta la imposibilidad de la usufructuaria para
vivir en la vivienda. La inversién inmobiliaria se encuentra adscrita al “Plan de Prevision Social Individual
Finecopensién Mixto”, que fue absorbida por la Entidad de acuerdo con la operacion de reorganizacion
descrita en la Nota 1 en el gjercicio 2014.

A lo largo del ejercicio 2021, la Entidad ha formalizado un contrato de arras de compraventa de dicho
inmueble por el cual la contraparte se compromete a adquirirlo antes del 1 de febrero de 2022 por
importe de 620.000,00 euros. En consecuencia, la Entidad ha registradoe un incremento del valor
razonable respecto al valor previo registrado en ese momento por importe de 128.929,82 euros, que se
recoge en el epigrafe “Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones” de la cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta. A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales se ha ejecutado
completamente la operacion de compraventa del inmueble (véase Nota 20).

A lo largo del ejercicio 2020, la Entidad actualizo el valor de tasacion de dicho inmueble, registrando un
incremento del valor razonable respecto al valor previo registrado en ese momento por importe de
7.285,35 euros, que se recogia en el epigrafe “Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones’
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Asimismo, a lo largo de los ejercicios 2021 y 2020, los gastos asociados a dicho inmueble han
ascendido a 76.019,25 y 11.245,44 euros y se han recogido en el epigrafe "Gastos del inmovilizado
material y de las inversiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

7. Instrumentos financieros
A continuacion se muestra el detalle de los activos y pasivos financieros clasificados en funcién de las

diferentes categorias previstas en la adaptacion contable de acuerdo con las valoraciones efectuadas
de los mismos al 31 de diciembre de 2021 y 2020:

2021
Otros activos Pasivos
Efectivo y Activos financieros a financieros
otros activos  financieros Valor Razonable Préstamos mantenidos
Inversiones clasificadas por categoria de liquidos mantenidos con cambios en y partidas Otros para Total al
activos financieros y naturaleza equivalentes para negociar PyG a cobrar activos negociar 31.12.2021
Derivados (Nota 8) - - - - - (13.443,20) {13.443,20)
Instrumentos de patrimonio:
- Inversiones financieras en capital - - - - - - -
- Participaciones en fondos de inversion (i) - - 58.720.237,68 - - - 58.720.237,68
Valores representativos de deuda (ii) - - 3.214.937,76 - - - 3.214.937,76
Otros créditos:
- Créditos con las Administraciones Puablicas
(Nota 12) - - - 108.824,14 - - 108.824,14
- Resto de créditos (iii) - - - 373.885,10 - - 373.885,10
Tesoreria (iv) 6.781.310,13 - - - - - 6.781.310,13
Periodificaciones (v) — = - - - - 59.869,80 - 59.869,80
6.781.310,13 - 61.935.175,44 482.709,24  59.869,80 (13.443& 69.245.621,41
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2020
Otros activos Pasivos
Efectivo y Activos financieros a financieros
otros activos  financieros Valor Razonable Préstamos mantenidos
Inversiones clasificadas por categoria de liquidos mantenidos con cambios en y partidas Otros para Total al
activos financieros y naturaleza equivalentes para negociar PyG a cobrar activos negociar 31.12.2020
Derivados (Nota 8) - 23.797,68 - - - (113,16) 23.684,52
Instrumentos de patrimonio: -
- Inversiones financieras en capital - - - - - - -
- Participaciones en fondos de inversion (i) - - 59.405.266,39 - - - 59.405.266,32
Valores representativos de deuda (ii) - - 6.354.783,04 - - - 6.354.783,04
Otros créditos: - - - - - - -
- Créditos con las Administraciones Publicas
(Nota 12) - - - 64.303,43 - - 64.303,43
- Resto de créditos (jii) - - - 433.685,62 - - 433.685,62
Tesoreria (iv) 5.243,754,62 - - - - - 5.243.754,62
Periodificaciones (v) - - - - 61.193,20 - 61.193,20
5.243.754,62 23.797,68 65.760.049,43 497.989,05  61.193,20 (113,16) 71.586.670,82
0] Del importe recogido dentro del apartado “Participaciones en fondos de inversion”, al 31 de diciembre de 2021 y 2020,

55.588.838,05 y 57.696.218,93 euros, respectivamente, corresponden al valor efectivo de los fondos de inversion
gestionados por entidades vinculadas al grupo del Socio Promotor (Nota 19).

(ii) Del importe recogido dentro del apartado “Valores representativos de deuda”, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no se
recoge importe alguno correspondiente a emisiones de renta fija emitidas por entidades vinculadas al grupo del Socio
Promotor.

(iii) El saldo del epigrafe “Resto de créditos” recoge, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, 263.844,70 y 375.031,54 euros,
respectivamente, en concepto de depdsitos de garantia por operaciones de riesgo y compromiso (Nota 8).

(iv) El saldo del epigrafe “Tesoreria” recoge, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, 3.572.740,44 y 679.896,63 euros,
respectivamente, correspondiente a depdsitos a la vista mantenidos en entidades vinculadas al grupo del Socio Promotor
{Nota 19).

(v) El saldo del epigrafe “Periodificaciones” recoge, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, 59.869,80 y 61.193,20 euros,
respectivamente, en concepto de retrocesiones de comisiones pendientes de cobro (Nota 19).
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Finecopensiéon, Entidad de Previsién Social Voluntaria Individual

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, todas las inversiones financieras se encontraban denominadas en
euros.

Durante el ejercicio 2020 y hasta el 25 de noviembre de 2021, la Entidad Depositaria fue BNP Paribas,
Sucursal en Espafia (Grupo BNP Paribas). Con fecha 25 de noviembre de 2021, se firmé un contrato
con Cecabank, S.A. para sustituir a BNP Paribas, Sucursal en Espafia (Grupo BNP Paribas) como
Entidad Depositaria. Dicho acuerdo ha sido comunicado sin incidencias al Gobierno Vasco con fecha
19 de enero de 2022. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracién para la Entidad, de acuerdo con lo establecido en la normativa
actualmente en vigor (véanse Notas 1y 14).

El desglose de los ingresos y gastos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 en los apartados “Ingresos de inversiones afectas a la prevision social de
aportacion definida” y “Gastos de inversiones afectas a la prevision social de aportacion definida”,
respectivamente es el siguiente:

2021 2020
Ingresos por Dividendos 4.241,95 3.128,64
Ingresos por Intereses 109.079,98 180.422,11
Beneficio por enajenaciones 423.122,12 149.784,44
Variaciones de valor razonable-
Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias (*) 1.616.019,50 647.456,22
Derivados (Nota 8) 3.452.707,81 4.033.399,18
Total ingresos de inversiones afectas a la prevision social de
aportacion definida 5.605.171,36 5.014.190,59
2021 2020
Gastos por contratacion de valores (13.818,54) (2.858,95)
Gastos por intereses (19.320,15) (19.562,59)
Pérdida por enajenaciones (5.311,73) (461.924,22)

Variaciones de valor razonable-
Otros activos financieros a valor razonable

con cambios en pérdidas y ganancias () (179.041,39) (567.437,53)
Derivados (Nota 8) (2.606.534,36) (3.417.324,06)
Total gastos de inversiones afectas a la prevision social de
aportacion definida (2.824.026,17) (4.469.107,35)

™M Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 las variaciones de valor razonable de la cartera "Otros activos financieros
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” se presentaron, netas de ingresos y gastos, en el
epigrafe “Gastos de inversiones afectas a la prevision social de aportacién definida” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas.

El epigrafe “Ingresos de inversiones afectas a la prevision social de aportacion definida” recoge, al 31
de diciembre de 2021, 301.473,80 euros correspondientes a plusvalias en activos financieros de
entidades vinculadas al grupo del Socio Promotor (Nota 19) - 101.263,00 euros por este concepto al 31
de diciembre de 2020 -. A su vez, el epigrafe “Gastos de inversiones afectas a la prevision social de
aportacion definida” recoge, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, 9.325,98 y 294.061,09 euros,
respectivamente, correspondientes a minusvalias en activos financieros de entidades vinculadas al
grupo del Socio Promotor (Nota 19). ——
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Finecopension, Entidad de Previsién Social Voluntaria Individual

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021
(Expresada en euros)

Vencimientos

El detalle por vencimientos de los instrumentos financieros clasificados dentro de la categoria de
“Valores representativos de deuda” al 31 de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:

Ejercicio 2021
2025y
2022 2023 2024 siguientes Total
Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en PyG - - - 3.214.937,76  3.214.937,76
Total - - - 3.214.937,76  3.214.937,76
Ejercicio 2020
2024y
2021 2022 2023 siguientes Total
Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en PyG 3.037.576,74 - - 3.317.206,30 6.354.783,04
Total 3.037.576,74 - - 3.317.206,30 6.354.783,04

Determinacién del valor razonable de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un activo o pasivo en una fecha dada, el importe por el que podria
ser entregado o liquidado, respectivamente, en una transaccién realizada en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas. La referencia mas objetiva
y habitual del valor razonable de un activo o pasivo es el precio que se pagaria por él en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo o pasivo, se recurre para estimar su
valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos matematicos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional. Los modelos utilizados mas frecuentes son el Método del valor presente, Montecario y
Black-Scholes. En la utilizacion de estos modelos, se tienen en consideracion las peculiaridades
especificas del activo o pasivo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el
activo o pasivo lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de
valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos
pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un activo o pasivo no coincida exactamente
con el precio al que el activo o pasivo podria ser entregado o liquidado en la fecha de su valoracion.

Para aquellos instrumentos financieros cuyo valor en libros se corresponde con su valor razonable, el
proceso de valoracion se realiza segin una de las siguientes metodologias:

_ Valoracion utilizando directamente la propia cotizacion del instrumento financiero, observable y
capturable de fuentes independientes y referidas a mercados activos (Nivel 1). Se incluyen en este
nivel los valores representativos de deuda cotizados, otros instrumentos de capital cotizados, los
derivados de mercados organizados, asi como los fondos de inversion.

_ Valoracién mediante la aplicacion de técnicas de valoracion que utilizan variables obtenidas de datos
y curvas de spread cotizadas en mercado (Nivel 2). Se incluyen en este nivel valores representativos
de deuda no cotizados, otros instrumentos de capital no cotizados y derivados OTC, tales como
swaps, contratos a plazo, credit default swaps (CDS), etc. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la
totalidad de activos de Nivel 2 se corresponde con valores representativos de deuda emitidos por el
Gobierno Vasco. = :
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La siguiente tabla presenta los principales instrumentos financieros registrados a valor razonable, al 31
de diciembre de 2021 y 2020, desglosado segun el método de valoracion utilizado en la estimacién del
valor razonable (euros):

2021 2020
Valor razonable Valor razonable
Valor en libros Nivel 1 Nivel 2 Valor en libros Nivel 1 Nivel 2

Activos-
Otros activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias-

Instrumentos de patrimonio 58.720.237,68  58.720.237,68 - 59.405.266,39  59.405.266,39 -

Valores representativos de deuda 3.214.937,76 - 3.214.937,76 6.354.783,04 - 6.354.783,04

En los Anexos | y Ii adjuntos se incluye un detalle de la cartera de valores de la Entidad al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.

Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

Gestion del riesgo de la E.P.S. V.

La gestion del riesgo de la Entidad esta dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para
controlar la exposicién a las variaciones del valor razonable como consecuencia de la evolucion de los
mercados, de los tipos de interés y tipos de cambio, asi como de los riesgos de crédito y liquidez,
siguiendo las directrices establecidas en la normativa aplicable, en la Declaracion de Principios de
Inversién de los planes o la propia Junta de Gobierno de la entidad.

Teniendo en cuenta tanto el marco de control del cumplimiento normativo y de la gestién de riesgos
implantado, como el resto de elementos que se incluyen en el sistema de gobernanza, ta Junta de
Gobierno de la Entidad no considera que hayan existido impactos especificos significativos derivados
del Covid-19, ni a nivel cuantitativo ni cualitativo, mas alla de los efectos globales que la expansién del
mismo hayan causado en las perspectivas de crecimiento de la economia y en la evolucién de los
mercados durante el ejercicio 2021.

Control de los riesgos inherentes a las inversiones

Tal y como se recoge en su correspondiente Memoria de Control Interno, GIIC FINECO S.G.II.C,,
S.A.U., entidad del Grupo Fineco en la que se ha delegado la gestion de las inversiones, cuenta con
los medios técnicos y humanos necesarios para llevar a cabo las actividades de control interno de la
gestion de las entidades gestionadas por ella.

En particular, respecto del Riesgo de Credito, se analiza con caracter previo a la inversion, las
caracteristicas del emisor y de la emision a ser adquirida, y se realizan seguimiento periédico para
intentar prever posibles contingencias en materia de credito (como serfa una disminucion en la
calificacion de algiin emisor, o la contingencia de un evento de crédito), teniendo en cuenta la
exposicion al riesgo de crédito por sector, por emisor, por calidad crediticia y duracion.

En cuanto al riesgo de Mercado, se revisan periodicamente los valores en cartera y sus porcentajes en
la misma vigilando el porcentaje de exposicion a cada tipo de mercado con el fin de controlar el posible
impacto negativo de posibles evoluciones desfavorables de los mismos.

Asimismo, la SGIIC cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de los

valores en que invierte la 1IC, considerando la negociacion habitual y el volumen invertido, con objeto

de procurar una liquidacion ordenada de las posiciones a través de los mecanismos normales de
R

confratacion. =
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Control Interno: responsabilidad v metodologia

Los controles internos y el manejo de la informacién relativa a los mismos los realizara la persona
responsable del drea de previsién social de Fineco. Esta a su vez los sometera a revision del Comite
de Inversiones quien decidird en todo caso las medidas correctoras y preventivas ante potenciales
desviaciones sobre los limites de riesgos establecidos.

Las metodologias para el célculo de los limites de riesgos, sus medidas de control y excesos producidos
son los siguientes:

- Calculo del consumo de los limites de diversificacion de cada plan por clases de activos, emisores,
grupos, calificacién crediticia, efectivo en depdsito; medidos sobre la base del total de efectivo sobre
el total del activo de cada plan.

Metodologia de Calculo: la inversion total por clases de activos es agregada usando la valoracion
total a la fecha de calculo de cada una y comparandola con el total del activo del plan.

Limites generales: diversificacion por activos y clases de activos planteada en el articulo 11.4 del
Decreto 92/2007 de 29 de mayo y en la Orden de 29 de abril de 2009, articulos 18 al 20.

Limites especificos: ademas de los determinados en el apartado anterior, otros limites establecidos
en la Declaracion de Principios de Inversion.

- Calculo de la maxima pérdida en activos derivados o estructurados en base al método de calculo
propuesto en la Orden de 29 de abril de 2009.

Metodologia de Calculo: Se entenderan por pérdidas potenciales, las resultantes del célculo del
Value-at-Risk asociado a 1,3 veces la volatilidad que dichos activos asignados al plan, o lo que es
lo mismo, las pérdidas en las que incurririan dichas posiciones en el 10% de los peores escenarios
de simulacién paramétrica. El sistema de célculo definido por la Entidad, permite el control diario
de las de pérdidas potenciales y articula un sistema de acciones correctoras en el caso de
incumplimiento de dichos limites.

Dichas acciones incluyen la comunicacion de la infraccion a los responsables de la gestion de esa
posicion en derivados o estructurados y el control y seguimiento de las necesarias medidas
correctoras.

En concreto, el método de célculo diario se basa en la siguiente férmula, recogida en fa Orden
mencionada:
Pérdida=-13*8*0*P

5 = delta de los derivados directos o de las posiciones indirectas en productos estructurados.

o = volatilidad anualizada del activo subyacente

P = valor de mercado del activo subyacente a cada fecha de célculo

Limite: Tal y como establece el articulo 12 de la Orden de 29 de abril de 2009 de la Consejera de
Hacienda y Administracion Publica, los instrumentos financieros derivados contratados como
inversion, para gestionar de forma mas eficaz los activos en un plan de prevision, bien de forma

directa 0 a través de un producto estructurado, no podran exponer a los activos a pérdidas
potenciales o reales que superen el 5% del conjunto de activos asignados el misma:
¥
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- Calculo de la exposicién maxima a activos con vocacion de renta variable tanto de cobertura como
de inversion, que generen exposicién indirecta a otros activos subyacentes variables.

Metodoloaia de Calculo: la inversién en cada activo es ponderada por su sensibilidad a activos
subyacentes de renta variable. Las medidas de sensibilidad usadas son el porcentaje de inversion,
la delta de los productos derivados o la beta en otros activos. Dicho calculo de nominal
comprometido en renta variable es agregada usando la valoracion total a la fecha de céalculo de
cada una y comparéndola con el total del activo del plan.

Limite: limites a la inversion de renta variable establecidos en la Declaracion de Principios de
Inversion de cada plan.

- Riesqgo Contraparte: Para las inversiones en renta fija, el rating minimo de las emisiones en cartera
debe situarse en BBB- (segin S&P o rating equivalente por otra agencia de calificacion). No
obstante, se podra mantener hasta un 20% del patrimonio con calificacion crediticia por debajo de
BBB-, en caso de reducciones de rating de emisiones que ya estén en cartera. En el caso de
emisiones sin rating, se atenderé al rating de su emisor. En caso de que estos limites de riesgo de
crédito se excedan, la gestora dispone de un plazo de tres meses para cumplir con el limite maximo
como esta definido.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, todos los planes de la Entidad cumplian los limites estipulados en
el articulo 11.4 del Decreto 92/2007, de 29 de mayo, por el que se regula el ejercicio de determinadas
actividades de las Entidades de Prevision Social Voluntaria.

8. Operaciones con instrumentos derivados y depésitos estructurados

a) Futuros financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Entidad tiene vigentes los siguientes contratos de futuros
comprados calificados como derivados financieros de inversion:

Ejercicio 2021
Posicion Namero Valor efectivo
del Activo de comprometido  Efectivo
derivado subyacente contratos Vencimiento (Euros) (*) (Euros)
PPS Liberty Dinadmico Vendido FX s/Divisa - Dolar 1 14/03/2022 125.925,35 (745,31)
PPS Plan Finecopensién Plus ~ Comprado S&P 500 7 18/03/2022 1.434.755,07 (4.232,63)
PPS Plan Finecopension Plus ~ Comprado Eurostoxx 1 18/03/2022 41.930,00 -
PPS Plan Finecopensién Mixto  Comprado S&P 500 14 18/03/2022 2.869.510,14 (8.465,26)
PPS Plan Finecopensién Mixto  Vendido Eurostoxx 8  18/03/2022 331.260,00 -
31 4.803.380,56 (13.443,20)
(*) Estos instrumentos se liquidan diariamente por diferencias.
Ejercicio 2020
Posicion Niimero Valor efectivo
del Activo de comprometido  Efectivo
__derivado subyacente contratos Vencimiento (Euros) (*) (Euros)
PPS Liberty Dinamico Vendido FX s/Divisa - Dolar 1 15/03/2021 125.419,05 526,37
PPS Plan Finecopension Plus ~ Comprado S&P 500 1 19/03/2021 1.062.270,60 7.048,13
PPS Plan Finecopension Plus Vendido Eurostoxx 1 19/03/2021 353.750,00 -
PPS Plan Finecopensién Mixto Comprado S&P 500 1 19/03/2021 2.428.047,08 16.110,02
PPS Plan Finecopensién Mixto  Vendido Eurostoxx 1 19/03/2021 1.167.375,00 -

5 5.136.867,73  23.684,52

(*) Estos instrumentos se liquidan diariamente por diferencias. Q-j'—-:-—‘ t
— \/
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La Entidad tiene registrados en la categoria “Préstamos y partidas a cobrar — Otros Créditos” del
balance adjunto al 31 de diciembre de 2021 y 2020 depdsitos de garantia por operaciones de riesgo y
compromiso por importe de 263.844,70 y 375.031,54 euros, respectivamente (Nota 7).

Durante el ejercicio 2021, las diferencias producidas entre el precio de contratacion de los futuros
financieros y los sucesivos valores de mercado han ascendido a 3.452.707,81 y 2.606.534,36 euros,
respectivamente (4.033.399,18 y 3.417.324,06 euros, respectivamente, durante el ejercicio 2020), los
cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en los epigrafes “Ingresos de inversiones
afectas a la prevision social de aportacion definida” y “Gastos de inversiones afectas a la previsién
social de aportacién definida’, respectivamente (véase Nota 7).

b) Opciones financieras

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Entidad no tiene opciones contratadas.

c) Depo6sitos estructurados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, ia Entidad no mantiene depésitos estructurados en cartera.
9. Fondos Propios
9.1 Fondo Mutual

El saldo de este epigrafe corresponde al importe aportado por el Socio Promotor, Fineco Sociedad de
Valores, S.A. (véanse Notas 1y 2), segn lo establecido en la legislacion vigente y no forma parte de
los derechos consolidados de los socios y beneficiarios.

A este respecto, y en cumplimiento de los requerimientos introducidos por el Decreto 203/2015 sobre
la cuantia minima del Fondo Mutual, el Socio Protector realizé con fecha 27 de junio de 2016 una
aportacion adicional de 20.000,00 euros, quedando de esta manera el Fondo Mutual al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 en 50.050,61 euros, encontrandose totalmente desembolsade y materializado en
activos aptos (véanse Notas 7, 16, 17y 19).

9.2 Reservas

El Decreto 92/2007, de 29 de mayo, por el que se regula el ejercicio de determinadas actividades de
las Entidades de Previsién Social Voluntaria establece que las entidades deberan mantener, con
caracter permanente, activos adicionales a aquellos en que se materialicen sus provisiones técnicas.
Estos activos estaran libres de todo compromiso previsible y serviran como margen de seguridad
disponible para absorber las desviaciones entre los gastos y prestaciones, previstos y reales.

El margen de seguridad debera contar con un importe minimo, al cierre del ejercicio, equivalente a la
suma de:

- el 4% de las provisiones técnicas correspondientes a los planes de prevision social que asuman la
cobertura de riesgos biométricos, el resultado de la inversion o un nivel determinado de las
prestaciones.

- el 0,125% de las provisiones técnicas afectas a planes de prevision de aportacion definida en los
que el socio asuma el riesgo de la inversion. En este dltimo caso, la disposicion transitoria segunda
del Decreto 203/2015 establece un periodo de adaptacion de 10 afios, a partir del ejercicio 2016,
con un minimo de un décimo anual de su importe (véase Nota 17).
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A lo largo de los ejercicios 2021 y 2020, con objeto de cumplir con la cuantia minima del margen de
sequridad de los dos apartados anteriores, se ha aplicado a reserva legal el resultado positivo de los
ejercicios 2020 y 2019 de los planes de aportacion definida de la Entidad por importe de 8.769,87 y
9.114,84 euros, respectivamente (véase Nota 4). Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saldo de este
epigrafe incluye 46.209,35 y 37.439,48 euros, respectivamente, en concepto de Reserva Legal y como
margen de solvencia para absorber las desviaciones entre los gastos y prestaciones, previstos y reales.

En consecuencia, al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 y teniendo en cuenta la propuesta de aplicaciéon
del resultado (véase Nota 4), la Entidad dispone de reservas suficientes para cumplir con los requisitos
de margen de seguridad exigidos por la normativa vigente.

Finalmente, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no se registra importe alguno en concepto de Reserva
Voluntaria.

10. Provisiones técnicas

10.1 Provisiones técnicas afectas a la prevision social de aportacion definida cuando el riesgo
de inversién lo asumen los socios

A continuacion, detallamos los saldos de las provisiones por operaciones de la actividad de prevision
social, el nimero de participaciones y los valores liquidativos de cada parte alicuota al 31 de
diciembre de 2021 y 2020:

2021 2020
Provisiones Vaior Provisiones Valor
técnicas Participaciones _ liquidativo técnicas Participaciones _liguidativo
PPS Finecopension Plus 10.857.245,17 1.393.966,52 7,79  10.105.601,93 1.409.796,90 717
PPS Finecopension RF 6.932.149,26 433.457,01 15,99 7.404.818,30 459.835,64 16,10
PPS Individual Finecopensién Mixto 49.469.110,24 1.706.020,26 28,97 51.715.281,27 1.839.326,24 28,12
PPS Liberty Conservador 670.674,74 88.011,90 7,62 906.733,75 121.236,37 7,48
PPS Liberty Dinamico 1.044.338,68 85.715,80 12,18 946.313,84 95.255,85 9,93
PPS Liberty Equilibrado 432.180,49 44.061,66 9,81 568.700,14 64.623,07 8,80
Total 69.405.698,58 71.647.449,23
i’t-_'- = i
')“_-"'"'-"“": —
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10.2 Provisiones matematicas

Este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 recoge el valor actual actuarial de los
compromisos adquiridos por la Entidad con determinados socios en concepto de rentas aseguradas
(véanse Notas 2 y 5.f.2). Para cubrir el riesgo, al cierre los ejercicios 2021 y 2020, la Entidad mantiene
un contrato de reaseguro de prima Unica con “Munchener Ruckversicherungs Gesells Shaft’, por el cual
cede la totalidad del riesgo vivo de los compromisos afectos a dicho contrato. Al 31 de diciembre de
2021 y 2020, las rentas reaseguradas corresponden integramente a socios pertenecientes al “Plan de
Prevision Social Individual Finecopension Mixto”.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los importes constituidos y reasegurados para satisfacer dichos
compromisos ascienden a 73.922,63 y 82.032,61 euros, respectivamente y se encuentran recogidos
en los epigrafes "Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas - Provisién por operaciones
de la actividad de previsién social’ y “Provisiones Técnicas - Provisiones por operaciones de la actividad
de previsién social - Provisiones matematicas”, respectivamente, del balance adjunto.

La variacion de la provision matematica reasegurada de dichos compromisos constituidos vy
reasegurados a lo largo del ejercicio 2021 ha ascendido a 8.109,98 euros negativos (3.470,95 euros
positivos a lo largo del ejercicio 2020), y se registran en el los epigrafes “Variacién de Otras Provisiones
Técnicas, Netas de Reaseguro (+/ -) - Provisiones para actividades de los planes de prevision de las
E.P.S.V.s - Actividad de la prevision social - Provision matematica” y “Variacion de Otras Provisiones
Técnicas, Netas de Reaseguro (+/ -) - Provisiones para actividades de los planes de prevision de las
E.P.S.V.s - Actividad de la previsién social - Reaseguro cedido” de la cuenta de pérdida de ganancias
adjunta.

Asimismo, a lo largo del ejercicio 2021 y 2020, el importe de las prestaciones realizadas y cedidas en
reaseguro en virtud de los contratos vigentes ascendio a 7.147,44 euros, en ambos ejercicios, y se
registré en el epigrafe “Prestaciones del Periodo, Netas de Reaseguro - Prestaciones y gastos pagados
- Reaseguro Cedido” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existian rentas vitalicias o temporales no reaseguradas.

Las provisiones matematicas asociadas a este plan han variado segun el siguiente desglose:

2021 2020
Provision Matematica al inicio del ejercicio 82.032,61 78.561,66
Valoracion actuarial (8.109,98) 3.470,95
Prestaciones - -
Provision Matematica al cierre del ejercicio 73.922,63 82.032,61
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10.3 Socios ordinarios y beneficiarios

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el nimero de socios ordinarios y beneficiarios de la Entidad asciende
a 1.305 y 1.371, respectivamente, cuya distribucién por Planes, considerando que un mismo asociado
puede estar adscrito a distintos Planes, es la siguiente:

Ejercicio 2021

PPS Finecopension Plus

PPS Finecopension Renta Fija

PPS Individual Finecopensién Mixto
PPS Liberty Conservador

PPS Liberty Dinamico

PPS Liberty Equilibrado

Total

Ejercicio 2020

PPS Finecopension Plus

PPS Finecopension Renta Fija
PPS Individual Finecopension Mixto
PPS Liberty Conservador

PPS Liberty Dinamico

PPS Liberty Equilibrado

Total

Socios ordinarios Beneficiarios Total
239 16 255
99 27 126
718 62 780
52 1 53
60 - 60
31 = 31
1.199 106 1.305
Socios ordinarios Beneficiarios Total
248 7 255
112 18 130
755 67 822
55 1 56
67 - 67
41 - 41
1.278 93 1.371

El movimiento de altas y bajas de socios ordinarios y beneficiarios, experimentado en cada Plan durante
los ejercicios 2021 y 2020 se presenta a continuacion:

PPS Finecopension Plus

PPS Finecopension Renta Fija

PPS Individual Finecopension Mixto
PPS Liberty Conservador

PPS Liberty Dinamico

PPS Liberty Equilibrado

Total

PPS Finecopension Plus

PPS Finecopension Renta Fija

PPS Individual Finecopension Mixto
PPS Liberty Conservador

PPS Liberty Dinamico

PPS Liberty Equilibrado

Total

31.12.2020 Altas Bajas 31.12.2021
255 19 (19) 255
130 10 (14) 126
822 10 (52) 780
56 - (3) 53
67 - @) 60
41 - (10) 31
1.371 39 (105) 1.305
31.12.2019 Altas Bajas 31.12.2020
254 11 (10 255
140 2 (12) 130
848 22 (48) 822
62 - (6) 56
71 - (4) 67
45 - 41
1.420 35
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Tomando como base el valor liquidativo de los activos y pasivos de cada Plan de la Entidad, la
rentabilidad neta anualizada del ejercicio 2021 y 2020 atribuible a los derechos consolidados de los
socios y beneficiarios se presenta en el siguiente cuadro:

Rentabilidad neta Rentabilidad neta

anualizada 2021 anualizada 2020
PPS Finecopension Plus 8,66% (1,45%)
PPS Finecopension Renta Fija (0,69%) 0,82%
PPS Individual Finecopensién Mixto 3,05% 0,51%
PPS Liberty Conservador 1,89% (0,41%)
PPS Liberty Dinamico 22,64% (0,88%)
PPS Liberty Equilibrado 11,46% (0,84%)

11. Débitos y otras partidas a pagar

El desglose de esta categoria del pasivo del balance adjunto al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el
siguiente:

2021 2020
Deudas por operaciones de la Actividad de la Prevision Social:

Deudas con Socios 0,13 11.566,61
Deudas con Entidades de Crédito 36.742,23 92.995,71
Otras deudas:

Deudas con Administraciones Publicas (Nota 12) 29.184,88 32.955,89

Resto de deudas 288.360,36 196.513,60

354.287,60 334.031,81

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el epigrafe “Resto de deudas” recoge la periodificacién de la
comisién de gestion y administracion por importe de 101.349,26 y 103.153,19 euros, respectivamente
(Nota 19). Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, dicho epigrafe recoge la periodificacion de la
comision de depositaria por importe de 5.502,04 y 6.418,81 euros, respectivamente. Finalmente, al 31
de diciembre de 2021, dicho epigrafe recoge fianzas recibidas por importe de 62.000,00 euros
aportadas como garantia del cumplimiento del contrato de arras de compraventa del inmueble
propiedad de la Entidad (véase Nota 6).

12. Situacién fiscal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Entidad esta sujeta al Impuesto sobre Sociedades a un tipo
de gravamen cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucién de las retenciones que se les
practiquen sobre los rendimientos de capital mobiliario, con la excepcion de las correspondientes a los
rendimientos implicitos en activos financieros con retencién Gnica en origen (véase Nota 5.d). No
obstante, se deben cumplir las obligaciones formales exigibles en el impuesto sobre Sociedades a los
sujetos pasivos sometidos al régimen general.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el epigrafe “Créditos con Administraciones Plblicas” del activo de
los balances adjuntos recoge las retenciones practicadas durante los ejercicios por importes de
108.824,14 y 64.303,43 euros, respectivamente (Nota 7). El epigrafe “Deudas con las Administraciones
Publicas” del pasivo de los balances adjuntos, recoge las retenciones practicadas sobre prestaciones
y rescates, ascendiendo dicho saldo a 29.184,88 y 32.955,89 euros, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 (Nota 11). =
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De acuerdo con lo previsto en la Norma Foral 2/2005 de 10 de marzo, la Entidad tiene abiertos a
inspeccion fiscal por parte de las autoridades fiscales los cuatro ltimos ejercicios en relacién con todos
los impuestos que le son de aplicacion. La Junta de Gobierno de la Entidad no espera que, en caso de
inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

13. Gastos de gestion y administracion

De acuerdo con el Decreto 203/2015, de 27 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Previsién Social Voluntaria, los gastos de administracion
de las Entidades de Prevision Social Voluntaria que cubran las contingencias de jubilacion, asi como
de fallecimiento, incapacidad permanente, desempleo de larga duracién o enfermedad grave que
operen bajo el sistema de aportacion definida, deberan ser consignados, en términos porcentuales, en
sus reglamentos respectivos, de acuerdo con sus estatutos, sin que puedan superar, en computo anual,
el 1,60% del patrimonio afecto a cada plan de prevision. A estos efectos, tendran la consideracion de
gastos de administracion todos los gastos directos e indirectos en que se incurra como consecuencia
de la administracion del patrimonio afecto a cada plan de previsién, con la excepcion de los gastos de
intermediacién derivados de la compra o venta de valores.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, los gastos de administracion fijados en los reglamentos se detallan
a continuacién:

Gastos de
administracion (%)

PPS Finecopensién Plus 1,30%
PPS Finecopension Renta Fija 0.55%
PPS Individual Finecopension Mixto 0,75%
PPS Liberty Conservador 1,60%
PPS Liberty Dinamico 1,60%
PPS Liberty Equilibrado 1,60%

No obstante, con fecha 30 de diciembre de 2011, la Asamblea General de la Entidad aprob6 la
imputacién a provisiones técnicas del superavit generado por la diferencia entre el gasto de reglamento
y los gastos reales devengados (véase Nota 10).

Los gastos realmente incurridos por la Entidad durante los ejercicios 2021 y 2020 en la realizacién de
las actividades de los planes de previsidn, asi como su imputacién a las diferentes categorias de gasto,
se desglosan a continuacion. Dichos gastos son registrados en cada uno de los epigrafes de la cuenta
de pérdidas y ganancias “Cuenta técnica afecta a las actividades de los planes de previsién de las
EP.S.V.".

Al 31 de diciembre de 2021 la Entidad no tenia ningin importe significativo pendiente de pago a sus
proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al
plazo legal de pago.

Ejercicio 2021

Imputables a Gastos de Otros gastos
las inversiones administracion técnicos Total
Gastos de depositaria y custodia (Nota 14) - (24.731,33) - (24.731,33)
Gastos de gestion (Nota 19) - (164.134,45) - (164.134,45)
Servicios exteriores - _ (33.488,22) - (33.488,22)
Total (*) - (222.354,00) - (222.354,00)
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Ejercicio 2020

Imputables a Gastos de Otros gastos
las inversiones administracion técnicos Total
Gastos de depositaria y custodia (Nota 14) - (25.318,99) - (25.318,99)
Gastos de gestion (Nota 19) - (177.669,09) - (177.669,09)
Servicios exteriores - (32.701,11) - (32.701,11)
Total (*) - (235.689,19) - (235.689,19)

™ Dentro de este epigrafe se incluyen los honorarios satisfechos por servicios de auditoria externa
correspondientes a los ejercicios 2021 y 2020, que han ascendido a 7.598,00 y 7.500,00 euros
respectivamente (IVA y gastos adicionales incurridos no incluidos). Ademas, de los honorarios de auditoria,
durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han facturado a la Entidad otros servicios por empresas vinculadas
a la sociedad auditora. Asimismo, este epigrafe incluye en los ejercicios 2021 y 2020, 407.598,07 y
405.524,33 euros, respectivamente, por “Comisiones de gestion” y 243.463,62 y 227.855,24 euros,
respectivamente, por “Retrocesiones de comisiones” (Nota 19).

14. Gastos de deposito y custodia

La custodia de las inversiones de la Entidad estd encomendada desde el 25 de noviembre de 2021 a
Cecabank S.A. Anteriormente se encontraban bajo la custodia de BNP Paribas, Sucursal en Espafia
(Grupo BNP Paribas) (véanse Notas 1y 7), recogiendo el epigrafe "Gastos de Explotacion Netos —
Gastos de administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias los importes abonados por dicho
servicio, que al 31 de diciembre de 2021 y 2020, ascienden a 24.731,33 y 25.318,99 euros,
respectivamente (Nota 13).

Durante el ejercicio 2020 y hasta el 25 de noviembre de 2021, el porcentaje de las comisiones
satisfechas a la entidad depositaria fue, para la totalidad de los Planes, del 0,036%, fecha a partir de la
cual el porcentaje aplicado ha pasado a ser del 0,027%, calculado sobre el patrimonio diario de cada
uno de eilos.

15. Servicio de Atencion al Socio

En virtud de la Orden de! Ministerio de Economia 734/2004, de 11 de marzo, sobre los Departamentos
y Servicios de Atencién al Cliente y Defensor del Cliente de las Entidades Financieras que desarrolla
la Ley 35/2002 (de 22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, el Consejo de
Administracién de Fineco, Sociedad de Valores, S.A. (el Socio Promotor de la Entidad — véanse Notas
1y 9) cre6 con fecha 10 de enero de 2003 el Departamento de Atencion al Cliente del Grupo Fineco, y
aprobd el nombramiento del titular del mismo y la designacion de la persona encargada de las
relaciones con los comisionados para la Defensa del Cliente de Servicios Financieros. Con fecha 23 de
abril de 2013, el Consejo de Administracion de Fineco Sociedad de Valores, S.A. modifico la persona
designada como Defensor del Socio.

En consecuencia, el servicio de atencién al socio beneficiario de la Entidad es realizado por el Socio
Promotor, por cuenta de ésta.

A lo largo de los ejercicios 2021 y 2020 no se ha recibido reclamacion o queja alguna procedente de
sus clientes relacionada con sus intereses y derechos legalmente reconocidos, por lo que no ha sido
necesario dictar ningun tipo de decision, recomendacion o sugerencia.
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16. Estado de cobertura de provisiones técnicas

El detalle del estado de cobertura de provisiones técnicas de la Entidad durante los ejercicios 2021 y

2020 se muestra a continuacion:

2021

Provisiones técnicas a cubrir (Nota 10)
Provisiones Téchicas cuando el socio asume el riesgo
Provisiones Matematicas (*)

69.405.698,58

2020

71.647.449,23

69.405.698,58

71.647.449,23

Activos asignados (Notas 6, 7 y 8)

491.070,18
6.354.783,04
59.405.266,39
23.684,52
5.193.704,01
497.989,05
61.193,20

72.027.690,39

Inversiones Inmobiliarias 620.000,00
Valores representativos de deuda 3.214.937,76
Instrumentos de patrimonio 58.720.237,68
Derivados (13.443,20)
Cuentas corrientes 6.731.259,52
Préstamos y partidas a cobrar 482.709,24
Otros Activos 59.869,80
69.815.570,80

Superavit (Déficit) de cobertura 409.872,22

380.241,16

(*) Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Entidad no presenta activos asignados a provisiones matematicas
debido al contrato de reaseguro de prima Unica en vigor que posee, por el cual cede la totalidad del riesgo

vivo de los compromisos afectos a dicho contrato (véase Nota 10.2).

17. Estado de margen de solvencia

A continuacién, se presenta el detalle del superavit en el margen de solvencia durante los ejercicios

2021 y 2020:

2021 2020
Activos libres de todo compromiso 409.872,22 380.241,16
Tesoreria asignada al fondo mutual 50.050,61 50.050,61
Total activos no afectos a cobertura de provisiones técnicas
(Nota 7) 459.922,83 430.291,77
Débitos y otras partidas a pagar (Nota 11) (354.287,60) (334.031,81)
Fondo Mutual (Nota 9.1) (50.050,61) (50.050,61)
Cuantia minima del margen de seguridad (52.054,27) (44.779,66)
Superavit (Déficit) de margen de seguridad 3.530,35 1.429,69

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Entidad presenta superavit en el margen de seguridad.

18. Retribuciones y otras prestaciones a la Junta de Gobierno

La Entidad no satisface importe alguno en concepto de retribuciones ni tenia concedidos anticipos o
créditos, ni obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida con los miembros

de la Junta de Gobierno al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

: _/..c;__ f
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19. Operaciones con partes vinculadas

Tal y como se recoge en la Nota 1, la Entidad tiene firmado un acuerdo de gestion y administracién con
Fineco Sociedad de Valores, S.A., sociedad perteneciente al Grupo Kutxabank (véase Nota 1) y
encargada de la gestion y administracion de la Entidad (véanse Notas 11 y 13). Por lo tanto, se
consideran saldos y operaciones con vinculadas las realizadas con los socios promotores, Fineco
Sociedad de Valores, S.A. o el grupo al que pertenece.

Eiercicio 2021

Posiciones de activo:

Periodificacion comision por inversion en fondos (Nota 7)
Participaciones en fondos de inversion (Nota 7)

Fondo Mutual (Nota 9.1)

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 7)
Total posiciones de activo

Posiciones de pasivo:
Resto de Deudas - Periodificacion Gastos de gestion (Nota 11)
Total posiciones de pasivo

Ingresos:

Retrocesiones de Comisiones (Nota 13)
Piusvalias por activos financieros (Nota 7)
Total ingresos

Gastos:

Gastos de gestion (Nota 13)

Minusvalias por activos financieros (Nota 7)
Total gastos

Elercicio 2020

Posiciones de activo:

Periodificacién comision por inversién en fondos (Nota 7)
Participaciones en fondos de inversién (Nota 7)

Fondo Mutual (Nota 9.1)

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 7)
Total posiciones de activo

Posiciones de pasivo:
Resto de Deudas - Periodificacién Gastos de gestion (Nota 11)
Total posiciones de pasivo

Ingresos:

Retrocesiones de Comisiones (Nota 13)
Plusvalias por activos financieros (Nota 7)
Total ingresos

Gastos:

Gastos de gestion (Nota 13)

Minusvalias por activos financieros (Nota 7)
Total gastos

Ofras entidades
vinculadas al
grupo del Socio

Socio Promotor Promotor Total

- 59.869,80 59.869,80

- 55.588.838,05 55.588.838,05

50.050,61 - 50.050,61

- 3.572.740,44 3.572.740,44

50.050,61 59.221.448,29 59.271.498,90

101.349,26 - 101.349,26

101.349,26 - 101.349,26

- 243.463,62 243.463,62

- 301.473,80 301.473,80

- 544.937,42 544.937,42
(407.598,07) - (407.598,07)
- (9.325,98) (9.325,98)
(407.598,07) (9.325,98) (416.924,05)

Otras entidades
vinculadas al
grupo del Socio
Socio Promotor Promotor Total

- 61.193,20 61.193,20

- 57.696.218,93 57.696.218,93

50.050,61 - 50.050,61

- 679.896,63 679.896,63

50.050,61 58.437.308,76 58.487.359,37

_ 103.153,19 - 103.153,19

103.153,19 - 103.153,19

- 227.855,24 227.855,24

B - 101.263,00 101.263,00

- 329.118,24 329.118,24
(405.524,33) - (405.524,33)
- (294.061,09) (294.061,09)
(405.524,33) (294.061,09) (699.585,42)

T

A
=
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Hechos posteriores

Con fecha 31 de enero de 2022 se ha procedido a la venta del inmueble propiedad de la Entidad por
importe de 620.000,00 euros (véase Nota 6). El precio de venta coincide con el valor contable del
inmueble, motivo por el que no se ha generado beneficio ni pérdida en la cuenta de resultados como
consecuencia de la venta.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2021 no se ha producido ningin otro hecho significativo
adicional que no haya sido descrito previamente en las notas anteriores de la presente memoria de las
cuentas anuales.
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Finecopension, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual

Informe de gestién del ejercicio 2021

Evolucion de los mercados financieros

Resumen ejecutivo del ejercicio en materia macroeconémica y de mercados

El ejercicio 2021 ha venido marcado por el avance de la carrera entre la pandemia y los programas de
vacunacion, la recuperacion econémica y la llegada de la inflacion.

En lo referente a la pandemia, a pesar de que el rapido avance de los programas de vacunacion ha
evitado que las autoridades impongan restricciones como las tomadas en 2020, la llegada de las
variantes Delta y Omicron obligd a la toma de nuevas medidas de contencion del virus a nivel mundial.
Sin embargo, el mundo cotizado descontaba ya a principios del ejercicio el fin de la pandemia,
quedando el impacto econdmico de las nuevas cepas completamente eclipsado por la fuerte revision
al alza de las estimaciones de beneficios empresariales. El tono positivo de los mercados era
respaldado publicaciones de resultados que superaban incluso las predicciones mas optimistas de los
analistas.

Dicha recuperacion econémica, ha venido acompafiada por un histérico repunte de la inflacion. Todo
el ahorro retenido, fruto de la crisis del COVID-19, se tradujo en un shock de demanda de bienes, dando
lugar a subidas de tipos de las materias primas y roturas de cadenas de suministro a nivel mundial. Asi,
mes a mes hemos ido viendo como las lecturas de precios de produccion industrial y precios del
consumo han ido subiendo hasta alcanzar niveles no vistos desde hace décadas. Sin embargo, los
Bancos Centrales, responsables de hacer politica monetaria a la luz de estos datos, han tardado en
reconocer la inflacién como un fenémeno estructural y durante gran parte del afio han continuado
inyectando liquidez al sistema. De hecho, las primeras voces discordantes no aparecen hasta el mes
de noviembre, cuando Jerome Powell, presidente de la Reserva Federal americana, reconoce la
evidencia y comienza a hablar de retiradas de estimulos y posibles subidas de tipos. Dichas
declaraciones generaron un importante repunte de volatilidad en los mercados financieros, que
comienzan a descontar un cambio de politica monetaria.

En consecuencia, el bono americano a 10 afios, referente de valoracién para casi cualquier activo en
el mundo, protagonizaba una importante subida en TIR desde el 0,9% con el que cerraba 2020 hasta
el 1,5% con el que cierra el afio. Por su parte, la renta fija espafiola ha terminado con una prima respecto
a la alemana de 74 puntos basicos, y una TIR a 10 afios del 0,6%; asi, la renta fija gubernamental de
corto plazo ha alcanzado un -0,7% de rentabilidad, como indica el indice ICE BofA Eur Gov 1-3 afos.

Con todo, 2021 ha terminado por ser un afio extraordinariamente alcista para las principales bolsas
mundiales, sobre todo para Europa y EE.UU., algo mas lastradas las del continente asiatico, que
cerraban el periodo con modestas subidas. Las rentabilidades de las principales bolsas globales
terminan el periodo en positivo: Eurostoxx 50, +24,1%; el Stoxx 600, +24,9%, el S&P 500 cubierto a
euros, +23,3% y el MSCI World cubierto a euros, +27,6%. No obstante, destacan la rotacion sectorial,
el comportamiento positivo de aquellos valores de corte mas ciclico como los servicios financieros, el
consumo, la energia o la automocién; en contraposicion a la evolucién en el afio de sectores como las
telecomunicaciones o el sector de viajes y ocio, ain impactados por la pandemia.

Finalmente, el délar ha continuado apreciandose y el tipo de cambio ha cerrado el ejercicio en 1,14
EUR/USD, lejos del 1,22 EUR/USD con el que terminaba el afio 2020.




Finecopensién, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual

Informe de gestion del ejercicio 2021

Perspectivas economicas y de mercados

Existen varios riesgos en el corto plazo como el fin de las politicas monetarias ultraexpansivas de los
bancos centrales, la ralentizacion del crecimiento econémico, la regulacion China y el conflicto
geopolitico entre Rusia y Ucrania.

En este contexto, consideramos que las primas de rentabilidad por riesgo que venian siendo bajas, han
repuntado considerablemente debido al avance del conflicto geopolitico. La crisis entre Ucrania y Rusia
ha desatado un incremento de volatilidad de forma indiscriminada en los mercados financieros.
Nerviosismo que esperamos perdure hasta que haya mayor visibilidad sobre el impacto del conflicto y
los mercados comiencen a discernir con claridad.

Evolucion de los diferentes planes integrados en Finecopension, Entidad de Previsién Social
Voluntaria Individual:

A continuacion, desglosamos: evolucion de socios, aportaciones y traslados, prestaciones traslados y
rescates y movilizaciones:

3.1.- Socios ordinarios y beneficiarios:

[ 2021 | 2020
PPS Finecopensién Plus 255 255
PPS Finecopensién Renta Fija 126 130
PPS Individual Finecopension Mixto 780 822
PPS Liberty Conservador 53 56
PPS Liberty Dindmico 60 67
PPS Liberty Equilibrado 31 41
Total 1.305 1.371
3.2.- Aportaciones y traslados:
[ l 2021 2020
PPS Finecopensién Pius 531.356,17 231.280,41 |
PPS Finecopension Renta Fija 33.880,30 59.833,31
PPS Individual Finecopension Mixto 998.046,09 775.744,09
PPS Liberty Conservador 23.987,00 15.383,08
PPS Liberty Dinamico 29.132,06 17.430,88
PPS Liberty Equilibrado 6.900,87 | 9.027,76 |
Total 1.623.302,49 | 1.108.699,53 |
3.3.- Prestaciones, traslados y rescates:
l | 2021 2020
PPS Finecopension Plus ‘ (274.117,76) (107.087,32)
PPS Finecopension Renta Fija (649.160,43) | (331.750,36)
PPS Individual Finecopension Mixto (4.938.065,90) (1.434.647,05)
PPS Liberty Conservador (277.280,68) (38.577,85)
PPS Liberty Dinamico (127.995,68) (72.473,86)
PPS Liberty Equilibrado _ (200.759,18) (210.041,17)
| Total |  (6.467.379,63) | (2.194.577,61)

.
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Finecopension, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual

Informe de gestion del ejercicio 2021

3.4.- Traslados Internos:

2021 2020

PPS Finecopensién Plus {365.310,34) 1.000.457,70
PPS Finecopensién Renta Fija 191.325,18 (230.348,25)
PPS Individual Finecopensién Mixto 173.985,16 (770.109,45)
PPS Liberty Conservador - -
PPS Liberty Dinamico - -
PPS Liberty Equilibrado - -

| Total - -

3.5.- Patrimonio (Provisiones Técnicas):

B 2021 2020
PPS Finecopensién Plus 10.857.245,17 10.105.601,93
PPS Finecopension Renta Fija 6.932.149,26 7.404.818,30
PPS Individual Finecopension Mixto 49.469.110,24 51.715.281,27
PPS Liberty Conservador 670.674,74 906.733,75
PPS Liberty Dinamico 1.044.338,68 946.313,84
PPS Liberty Equilibrado 432.180,49 568.700,14

Total

69.405.698,58

71.647.449,23

3.6.- Rentabilidad:

! 2021 2020
PPS Finecopension Plus 8,66% (1,45%)
PPS Finecopension Renta Fija (0,69%) 0,82%
PPS Individual Finecopensién Mixto 3,05% 0,51%
PPS Liberty Conservador 1,89% (0,41%)
PPS Liberty Dinamico 22,64% (0,88%)
PPS Liberty Equilibrado 11,46% (0,84%)

Balance de gestion: evolucién de socios, aportaciones, prestaciones, rescates y movilizaciones

No aplicable.

Inversiones de cada plan

En el Anexo adjunto se incluye un detalle de la cartera de valores, incluidos en la categoria “Otros
activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” y "Activos/Pasivos

financieros mantenidos para negociar” al 31 de diciembre de 2021.

La situacion de emergencia de salud publica creada por la propagacion del COVID-19 y las necesarias
medidas de contencion desarrolladas por el Gobierno principaimente con la publicacion del Real
Decreto 463/2020 de 14 de marzo de 2020, por el que se declard el estado de alarma, tras sucesivas
prérrogas, y varios RDL complementarios posteriores, asi como las posibles incertidumbres sobre la
futura evolucién de esta crisis sanitaria, siguen provocando una perturbacion de gran intensidad para

la economia espafiola que afecta tanto a empresas como a particulares.
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En este contexto, la Entidad activd, con todos los medios disponibles a su alcance, los planes de
contingencia que considera mas adecuados ante dichas circunstancias, que han permitido la
continuidad de! negocio de la forma mas normalizada posible en las extraordinarias circunstancias
descritas. Para ello, se ha seguido llevando a la practica la implementacién de amplias medidas
organizativas a todos los niveles para la gestion continua de la crisis. Dichas medidas han resultado
perfectamente compatibles con la continuidad de la actividad y del negocio, y se esta en disposicion de
reinstaurarlas o prorrogarlas en el tiempo, caso de ser necesario, de modo que se mantenga la actividad
de prevision social voluntaria de la Entidad.

Asimismo, a finales del mes de febrero de 2022, el conflicto entre Ucrania y Rusia esta provocando,
entre otros efectos, un incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia,
asi como la activacién de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia
en general. La medida en la que este conflicto bélico impactara en la Entidad dependerd del desarrollo
de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, la Junta de Gobierno
de la Entidad estima que este suceso no deberia tener un impacto significativo en la actividad normal
y la continuidad del negocio.

En consecuencia, la Entidad sigue adaptando sus procesos de forma continua y toma decisiones a
corto, medio y largo plazo de forma periddica y en funcidn de la evolucion de las mencionadas
circunstancias, para seguir prestando sus servicios propios de su objeto social relativo a la practica de
la prevision social voluntaria de la forma més adecuada posible en este nuevo entorno. De esta forma,
la Junta de Gobierno de la Entidad realiza una supervisién constante de la evolucion de las situaciones
anteriores, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como no
financieros, que pudieran producirse.

Teniendo en cuenta tanto el marco de control del cumplimiento normativo y de la gestion de riesgos
implantado, como el resto de elementos que se incluyen en el sistema de gobernanza, la Junta de
Gobierno de la Entidad no considera que hayan existido impactos especificos significativos derivados
del Covid-19, ni a nivel cuantitativo ni cualitativo, mas alla de los efectos giobales que la expansion del
mismo hayan causado en las perspectivas de crecimiento de la economia y en la evolucién de los
mercados durante el ejercicio 2021. Asimismo, teniendo en cuenta el estado de situacion y estrategia
aplicada en materia de gestion de riesgos de la Sociedad dentro del marco circunstancial actual, a la
fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, si bien existe incertidumbre sobre los impactos
economicos de las situaciones de crisis generalizadas producidas, y una vez realizadas las
evaluaciones oportunas sobre las principales estimaciones, la Junta de Gobierno considera que la
solida posicién de solvencia y liquidez de la Entidad es sobradamente suficiente para sostener la
continuidad de la actividad prevision social voluntaria.

Modificacion de la Declaracion de Principios de Inversién

No aplicable.

Gastos de gestion

De acuerdo con el Decreto 203/2015, de 27 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Prevision Social Voluntaria, los gastos de administracién
de las Entidades de Previsién Social Voluntaria que cubran las contingencias de jubilacion, asi como
de fallecimiento, incapacidad permanente, desempleo de larga duracién o enfermedad grave que
operen bajo el sistema de aportacién definida, deberan ser consignados, en términos porcentuales, en
sus reglamentos respectivos, de acuerdo con sus estatutos, sin que puedan supe{tg T compuio anual,
el 1,60% del patrimonio afecto a cada plan de prevision. g = J s
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Durante el ejercicio 2021, los gastos de administracion fijados en los reglamentos se detallan a
continuacion:

Gastos de
administracion (%)
PPS Finecopensién Plus 1,30%
PPS Finecopension Renta Fija 0.55%
PPS Individual Finecopensién Mixto 0,75%
PPS Liberty Conservador 1,60%
PPS Liberty Dinamico 1,60%
PPS Liberty Equilibrado 1,60%

Con fecha 30 de diciembre de 2011, la Asamblea General de la Entidad aprobé la imputacion a
provisiones técnicas del superavit generado por la diferencia entre el gasto de reglamento y los gastos
reales devengados.

Hechos posteriores

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2021 y la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales no se ha producido ninglin acontecimiento adicional que afecte significativamente a la
Entidad.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, la EPSV no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

Adquisicién de acciones propias

No aplicable.

Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 13)
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los miembros de la Junta de Gabierno de Finecopension E.P.S.V. Individual el 19 de abril de
2022, formulan las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2021 y el informe de
gestion para su aprobacion por la Asamblea General de la Entidad, las cuales vienen constituidas por
los documentos anexos que preceden a este escrito y son firmadas en cada una de las hojas, a efectos
de identificacién, por la Secretaria no miembro de la Junta de Gobierno, Dfia. Esther Arriola Garcia.

Dna. Elena Gastaca Abasolo
(Vicepresidenta)
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D. Zenon Vazquez Irizar Dra. Isabel Sanchez Martinez

Dfia. Ane ez Pérez



